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Rynek polski

Pigtkowa odstona handlu na GPW w Warszawie charakteryzowata sie wzrostami gtéwnych
indekséw gietdowych (WIG zyskat na koniec dnia 0,56%, a WIG20 0,71%) popartymi obrotem
przekraczajgcym 800 milionédw ztotych. Warto jednak podkresli¢, ze podczas ostatniej sesji ubiegtego
tygodnia najwiekszym zainteresowaniem cieszyt sie debiut Alior Banku, ktérego akcje zdrozaty o
6,84%, a obrot stanowit prawie 23% ogotu. Ztoty tymczasem byt relatywnie stabilny, cho¢ zmiany na
rynku EUR/USD przetozyty sie na nowe minima USD/PLN, ktére tym razem wyniosty 3,0900.
Sptywajgce ostatnio dane makroekonomiczne nie majg wptywu na sytuacje rynku, ale biorgc pod
uwage to, co nas czeka w tym tygodniu nie mozna wykluczyé wiekszych zmian jeszcze przed
Swietami. Najnowsze publikacje Eurostatu dotyczgce Polski potwierdzity spadek zatrudnienia w Il
kwartale o 3,5% r/r oraz zmniejszajaca sie presje inflacyjna, ktérg odzwierciedlit spadek inflacji HICP
w listopadzie o 0,7 punktu procentowego do 2,7% r/r. Jednak dopiero produkcja przemystowa,
sprzedaz detaliczna oraz inflacja bazowa za listopad, ktére poznamy w najblizszych dniach bedg

wyznaczaty trend zmian do konica roku.

Rosngce zainteresowanie polskim dfugiem w zestawieniu z rosngcym kursem eurodolara skutkuje
bardzo dobrym pozycjonowaniem wartosci ztotego wzgledem gtéwnych walut. Jedng z par, gdzie jest
to najbardziej widoczne jest obecnie rynek USD/PLN, gdzie juz rano doszto do naruszenie figury
3,1000. Dofek siegnat poziomu 3,0890!! Statystycznie tak nisko byto ostatnio w poftowie wrzesnia
2012 roku. Z technicznego punktu widzenia najblizszg wazng strefe wsparcia wyznaczyé mozna na
wysokosci 3,0800 — 3,0500. Dynamiczne pokonanie ostatniego wsparcia w okolicy figury 3,1200
uzupetnione o poranny obraz techniczny oraz mozliwg dalszg zwyzke kursu eurodolara nie pozwala
obecnie wykluczyé przynajmniej testu tego przedziatu cen. Jak zwykle znacznie spokojniej jest na
parze EUR/PLN, gdzie notowania w dalszym ciggu trzymajg sie kurczowo strefy wsparcia w okolicy
figury 4,0800. Poranny obraz techniczny pozwala na przyjecie zatozenia, ze rejon charakterystyczny

dla dzisiejszej sesji uksztattuje sie w zakresie 4, 0700 — 4,1100.
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Rynek swiatowy

Niewielkie wzrosty gtéwnych indekséw gietdowych w Europie (niemiecki DAX zyskat jedynie
0,19%) nie byty wyznacznikiem zmian dla amerykanskich inwestorow, ktorzy sprowadzili indeksy za
Oceanem ponizej czwartkowych zamknieé. Zblizajacy sie wielkimi krokami koniec roku jest bowiem
powodem do niepokoju dla rynku, ktdry niecierpliwie czeka na porozumienie pomiedzy Biatym
Domem a Partig Republikariskg w sprawie tzw. ,fiscal cliff”’. JesteSmy bowiem coraz blizej stycznia i
choé prawdopodobnie jak prawie péttora roku temu dojdzie do porozumienia rzutem na tasme to
rynek boi sie automatycznej podwyzki podatkéw i zamrozenia wydatkéw rzadowych. Ktadzie to sie
bowiem cieniem na innych informacjach z amerykanskiej gospodarki, ktéra w listopadzie w tego roku
zanotowata m.in. wzrost produkcji przemystowej o 1,1% m/m, co jest najwyzsza dynamika wzrostu
od prawie dwdch lat. W Europie rowniez nie dzieje sie najlepiej, na co moze wskazywac rekordowy w
historii Wtoch poziom dtugu, ktéry wynidst w pazdzierniku 2014 miliardow EUR i w relacji do PKB jego
stosunek miat wartos¢ 120%. Tym samym nie powinno dziwi¢, ze poczatek poniedziatkowej sesji
sprzyja na rynku spadkom cen, cho¢ tak jak w przypadku niemieckiego DAX zdarzajg sie réwniez

wyjatki.

1,3186 to najnowszy szczyt wygenerowany w ciggu ostatnich godzin na rynku EUR/USD. Fala
wzrostowa rozpoczeta z rejonu 1,2880 jest w zwigzku z tym kontynuowana, a rejon oporu 1,3100 —
1,3125 pokonany z silnym impetem stanowi obecnie pierwsze lokalne wsparcie. Analizujac
techniczny obraz eurodolara, szczegdlnie H4 oraz H1 widaé, ze rejon figury 1,3200 stanowi obecnie
ostatni powazniejszy bastion dla dalszych wzrostédw kursu. Trwate wyjscie kursu powyzej tego miejsca
charakterystycznego teoretycznie bedzie w stanie otworzy¢ droge na wysokosé nawet figury 1,3400.
Teoretycznie, poniewaz ani sytuacja na wskaznikach technicznych (bardzo wyraznie wykupiony
rynek), ani zmiany zachodzace na rynkach skorelowanych (np. spadki na ztocie, czy innych metalach
szlachetnych) nie potwierdzajg trwatosci zmian zachodzacych obecnie na eurodolarze. Z perspektywy
jednak ostatnich sesji znajdujemy sie poki co w wyraznie wyrysowanym trendzie wzrostowym i
dopdki nie dojdzie do spadku kursu ponizej sygnalnej (obecnie jest to wsparcie 1,3125 — 1,3100)

trudno moéwic o zmianie sentymentu.
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