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Rynek polski

Poniedziatkowy handel przy Ksigzecej charakteryzowat sie nieduzymi wzrostami wartosci
gtéwnych indeksow gietdowych (WIG zyskat wczoraj 0,38%, a WIG20 0,58%), ktdre poparte zostaty
obrotami rzedu 830 miliondw ztotych. Gro (45%) zainteresowania skupito sie na dwdch spoétkach
indeksu blue chipéw: TP SA i KGHM. Ministerstwo Finanséw odkupito wczoraj obligacje zapadajgce 5
lutego 2013 roku za kwote 220,5 miliona EUR oraz poinformowato, ze deficyt budzetu panstwa po
listopadzie tego roku wyniodst 30,426 miliarda ztotych, co stanowi 86,9% planu na caty 2012 rok. Nie
liczac tych informacji trudno doszukac sie istotnych publikacji makroekonomicznych z polskiej
gospodarki. Nie mozna jednak zapomina¢, ze najwazniejsze w tym tygodniu odczyty s jeszcze przed

namii mogg przed swietami wiele zmieni¢ na rynku ztotego.

Dobra passa ztotego trwa. Po kolejnej fali spadkéw widocznej na poczatku wczorajszego handlu,
notowania na wiekszosci par z udziatem polskiej waluty znajdujg sie w poblizu ostatnich miniméw. Na
rynku pary USD/PLN jest to szczegdlnie dobrze widoczne. Notowania charakterystyczne dla poczatku
dzisiejszej sesji to okolice 3,1000, czyli statystycznie najnizsze kursy od potowy wrzesnia 2012 roku!
Analizujgc poranny obraz tej pary jak na razie trudno mowi¢ o sygnatach mogacych zapowiadac
szybka zmiane sentymentu. Pro wzrostowa sytuacja na eurodolarze plus naptyw kapitatu do Polski
widoczny przez pryzmat rentownosci na rynku dtugu to obecnie zasadnicze czynniki stymulujgce
wysoki popyt na ztotego. Generalnie zatem dopodki kurs znajduje sie ponizej sygnalnej: okolic figury
3,1200 bardziej prawdopodobny wydaje sie scenariusz testu rejonu kluczowego wsparcia: 3,0800 —
3,0500. Nadal spokojnie (tu nalezy dodad: jeszcze) jest na parze EUR/PLN, gdzie notowania w
dalszym ciggu trzymajg sie kurczowo strefy wsparcia w okolicy figury 4,0800. Poranny obraz
techniczny pozwala na przyjecie zatozenia, ze rejon charakterystyczny dla dzisiejszej sesji uksztattuje

sie w zakresie 4, 0700 —4,1100.
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Rynek swiatowy

Niezdecydowanie inwestoréw podczas sesji europejskiej odzwierciedla wynik gtéwnych
indeksow gietdowych Starego Kontynentu, gdzie DAX zyskat 0,11%, a CAC40 oraz FTSE250 stracity
odpowiednio 0,14% i 0,21%. Cho¢ takie zakoriczenie szto w parze z popotudniowymi publikacjami z
amerykanskiej gospodarki: grudniowy indeks NY Empire State oraz pazdziernikowy naptyw kapitatow
do USA wypadty bowiem gorzej od oczekiwan rynkowych; to zaskakujgco powszechny optymizm
objat gietdy za Oceanem. NASDAQ100 i S&P500 zyskaty na koniec dnia ponad jeden procent, co byto
konsekwencjg odizywajacych nadziei w sprawie tzw. klifu fiskalnego, po kolejnym spotkaniu
prezydenta Baracka Obamy i przewodniczacego lzby Reprezentantéw Johna Boehnera. Pomimo, ze
nie ujawniono szczegdtéw spekuluje sie, ze Republikanie zaproponowali kolejne ustepstwa
(utrzymanie ulg podatkowych dla zarabiajgcych ponizej jednego miliona USD rocznie), co jednak
nadal jest dalekie od propozycji Biatego Domu (bariera 400 tysiecy USD), co jednak nie przeszkodzito

W szerzeniu sie pozytywnych nastrojow na rynku akgji.

Od weczoraj sytuacja na rynku EUR/USD nie ulegta zmianie. Kurs po podejsciu w okolice figury 1,3200
zakotwiczyt sie w bardzo waskiej przestrzeni (gérnym zakresie ostatniej fali wzrostowej) 1,3180 —
1,3140. Analizujac poranny obraz widaé, ze z jednej strony potwierdza sie istotno$é okolic figury
1,3200 jako waznego oporu, z drugiej tak konsekwentne utrzymywanie sie notowan w widocznej od
wczoraj konsolidacji to powazny techniczny argument za kontynuacjg wzrostéw. Na chwile obecnag
nie mozna w zwigzku z tym wykluczy¢ przynajmniej czasowego naruszenia bariery 1,3200. Pierwszym
lokalnym wsparciem jest aktualnie rejon 1,3140 — 1,3120. Spadek kursu ponizej tego miejsca
charakterystycznego odebra¢ mozna bytoby jako potencjalng zapowiedZ wejscia rynku w faze

powazniejszego odreagowania.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgddw autoréw wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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