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Rynek polski

Wtorek przynidst nadal relatywnie wysoki poziom obrotéw gietdowych na warszawskim
parkiecie, ktory tym razem wynidst 976 milionéw ztotych. Nie doszto jednak do dalszej poprawy
nastrojow i na koniec dnia WIG oraz WIG20 stracity na wartosci (odpowiednio 0,35% i 0,77%). Zgota
inaczej rozpoczat sie sSrodowy handel i jak na razie obserwujemy kolor zielony na rynku akcji, a pary
ztotowe zdoftaty jeszcze przed godzing 9:00 pogtebi¢ minima. Tymczasem Wiadystaw Kosiniak-Kamysz
(minister pracy i polityki spotecznej) odnidst sie do wtorkowych zatozen do projektu budzetu panstwa
na rok 2014. W jego ocenie poziom stopy bezrobocia, ktéry znalazt sie w projekcie (13,8%) jest
bezpiecznym podejsciem i moze nawet dojs¢ do zaskoczenia w postaci spadku tego wskaznika ponizej
tej wartosci. Warto dodaé, ze Rada Ministrow przyjeta jeszcze takie zatozenia do budzetu na przyszty
rok: wzrost PKB rzedu 2,5%, deficyt budzetowy nie wyzszy niz 55 miliardow ztotych i inflacja
$rednioroczna na poziomie 2,4%. Pozostaje jednak wcigz bez odpowiedzi pytanie o aktualizacje

tegorocznego budzetu i przysztos¢ OFE, co z pewnoscig moze wptyngc na zachowanie inwestoréw.

Ostatnie kilka godzin handlu sprzyjato aprecjacji ztotego, ale mimo kilkugroszowego ruchu
spadkowego EUR/PLN nie zdotat wygenerowaé nowych miniméw czerwca i wcigz obowigzuje silne
wsparcie w okolicach 4,2200. Konsolidacja w przedziale 4,3000 — 4,2200 nadal wyznacza bariery
brzegowe, ale najblizszym wsparciem obecnie jest linia trendu wzrostowego (zarysowana na
przestrzeni ostatnich kilku tygodni), ktdra znajduje sie aktualnie w rejonie 4,2400. Nieco inaczej dzieki
wsparciu EUR/USD wyglada sytuacja na rynku USD/PLN, gdzie na krétko dzisiaj rano kurs spadt
ponizej 3,1900! Tym samym szeroki kanat spadkowy widoczny na 4H sugeruje dalsze spadki cho¢ jesli
przyjrzymy sie wykresowi dziennemu to kluczowe wsparcie znajduje sie w okolicach 3,1675 i tam
mogg sie rozstrzygnaé krétkoterminowe losy USD/PLN. Od géry najblizsze bariery dla zwolennikow
wyzszych cen znajdujg sie w rejonie 3,2360 (50-sesyjna $rednia kroczgca na wykresie 4H) oraz 4,2675

(gdérne ograniczenie kanatu spadkowego).
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Rvynek $wiatowy

Silna przecena indekséw gietdowych dotkneta zaréwno rynku europejskiego (CAC40 stracit
1,39%, a DAX 1,03%), jak i amerykanskiego, gdzie warto$¢ S&P500 spadta o 1,02%, a DJI o 0,76%.
Brak istotnych publikacji makroekonomicznych nie przeszkodzity jednak w obraniu pewnych
kierunkow zmian: wyprzedazy na rynku akcji i wzrostéw notowan EUR/USD. Tymczasem oczekiwany
przez inwestoréw komunikat Banku Japonii nie poprawit nastrojéow, gdyz parametry polityki
monetarnej w Kraju Kwitngcej Wisni nie zostaty zmodyfikowane. Cho¢ ponownie pojawit sie wniosek
o zastgpieniu zobowigzania do osiggniecia inflacji na poziomie 2% poprzez wyrazenie o intensywnym
ilosciowym luzowaniu polityki pienieznej przez najblizsze dwa lata, to nadal brakuje zwolennikéw
takich zmian. We wtorek Trybunat Konstytucyjny w Niemczech rozpoczat obrady nad skargami
kwestionujgcymi legalnos¢ programu skupu obligacji przez Europejski Bank Centralny i juz dzisiaj
mozemy poznac ostateczng opinie tego kolegium. Poza tym niewiele jest istotnych wydarzen podczas

dzisiejszej sesji, ktére mogg zmienicé obraz rynku.

Wczorajszy atak na dotychczasowe lokalne maksimum (1,3307) okazato sie skuteczne i dzisiaj rano
doszto do wygenerowania nowego szczytu na poziomie 1,3335, ktére jednak wcigz nie uruchomito
zlecen bronigcych, mogacych w krétkim czasie zaprowadzi¢ kurs EUR/USD znacznie wyzej. Widac
jednak, ze kanat wzrostowy na 4H wecigz jest formacjg dominujgcg i dalsze wzrosty cen sg
prawdopodobne. Wiele jednak bedzie jednak zaleze¢ od skutecznej obrony wsparc¢ w rejonie 1,3220
(dolne ograniczenie kanatu) oraz 1,3170, gdzie obecnie jest 50-sesyjna $rednia kroczaca na 4H.
Dopodki bowiem te bariery wytrzymajg spadki w ramach moggacej sie w kazdej chwili pojawié korekty

spadkowej dalszy marsz bykéw bedzie prowadzit ceny nawet ku 1,3500.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.0. tylko i wytqgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z pézin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgddw autoréw wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzgdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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