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Rynek polski

Warszawski parkiet zanotowat w czwartek przecene gtéwnych indekséw gietdowych, a tym
samym WIG stracit na zamknieciu 0,48%, a indeks dwudziestu najwiekszych spétek GPW 0,36%.
Jednak poczatek ostatniej w tym tygodniu sesji sprzyja posiadaczom akcji i jak na razie dominuje
kolor zielony. Ztoty tymczasem zyskuje na wartosci, cho¢ wczorajsza publikacja Gtéwnego Urzedu
Statystycznego na temat inflacji sugeruje kolejng przymiarke Rady Polityki Pienieznej do redukcji stép
procentowych w Polsce. W maju doszto bowiem do obnizenia rocznego wskaznika cen towardw i
ustug konsumpcyjnych z 0,8% do 0,5%, co oznacza najnizszy odczyt od marca 2006 roku, gdy wynidst
on 0,4%. Najwiekszy spadek cen w ramach indeksu odnotowaty takie kategorie jak: ,tagcznos¢” (-9,7%
r/r) oraz ,paliwa do prywatnych srodkéw transportu” (-8,2% r/r). Tym samym dane wypadty znacznie
ponizej oczekiwan rynkowych (mediana prognoz 0,8% r/r), a deflacja w skali miesigc do miesigca
tradycyjnie juz o tej porze objawita sie w Polsce pod wptywem spadku cen m.in. zywnosci. Dzisiaj
warto jeszcze zwréci¢ uwage na majowe wskazniki inflacji bazowej, ktére przedstawi o 14:00

Narodowy Bank Polski.

Dzisiejszy poranny atak na 4,2200 na rynku EUR/PLN okazat sie skuteczny i po wygenerowaniu
minimum w rejonie 4,2030 sytuacja na rynku tej pary zaczyna sie zmieniaé. Widoczna od ponad
dwéch tygodni konsolidacja 4,2200 — 4,3000 powoli jest negowana, a linia trendu wzrostowego
widoczna na wykresie 4H juz wczoraj zostata przebita, co sugeruje, ze juz wkrétce mogg sie pojawic
znacznie nizsze ceny. Dopodki zatem kurs nie wrdci powyzej 4,2200, albo nawet powyzej okolic
4,2540, gdzie jest m.in. 50-sesyjna Srednia kroczgca (wykres 4H) szansa na powrét stabszego ztotego
oddala sie. Tymczasem spadki na rynku USD/PLN réwniez nabraty dynamiki i aprecjacja ztotego
wzgledem dolara przyspieszyta. Sygnalng powrotu do wzrostéw pozostajg okolice 3,2150, gdzie
obecnie znajduje sie 50-sesyjna Srednia kroczaca (wykres 4H). W przeciwnym wypadku kolejne spadki
cen mogg obowigzywac w trakcie dzisiejszej oraz kilku kolejnych. Najblizszym wsparciem jest strefa

miniméw zlokalizowanych pomiedzy 3,1565 — 3,1535.
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Rvynek $wiatowy

Wall Street po okresie spadkdw zndéw notuje wzrost wartosci gtéwnych indekséw gietdowych,
ktére w czwartek zyskaty ponad jeden procent. Sprzyjaty temu publikacje makroekonomiczne z
amerykanskiej gospodarki, ktére poprawity nieco nastroje, a w szczegélnosci w zwigzku z lepszymi
danymi z rynku pracy. Jak poinformowat wczoraj Departament Pracy USA w tygodniu zakoriczonym 8
czerwca liczba oséb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych spadta wzgledem
poprzedniego odczytu o 12 tysiecy osiggajgc wartos$¢ 334 tysiecy (prognoza zaktadata spadek do 345
tysiecy). W maju sprzedaz detaliczna za Oceanem wzrosta 0 0,6% m/m, a po wytgczeniu samochoddéw
0 0,3% m/m (prognoza zaktadata wzrost odpowiednio o 0,4% i 0 0,3%). Tymczasem po mieszanych
wynikach sesji w Europie w czwartek, dzisiaj od rana indeksy zyskujg na wartosci w oczekiwaniu na
inflacje HICP ze strefy euro oraz publikacje z amerykanskiej gospodarki (m.in. produkcje przemystowg

za maj i czerwcowy indeks Uniwersytetu Michigan).

Na rynku EUR/USD wcigz nie mamy wiekszych odstepstw od kierunku wyznaczonego pod koniec
maja. Tym samym cho¢ dzisiaj nie doszto do wygenerowania nowych lokalnych szczytéow to
poruszanie sie kursu w ramach kanatu wzrostowego pozostaje faktem. Dopdki zatem dolne
ograniczenie kanatu oraz 50-sesyjna Srednia kroczgca na wykresie 4H (1,3250 — 1,3230) nie zostang
przebite bedzie obowigzywad scenariusz dalszych wzrostéw. Najblizszym oporem technicznym jest
aktualnie 1,3380 — 1,3400, ktéry tamuje droge do wypetnienia formacji podwdjnego dna na wykresie
dziennym i linii 50-procentowego zniesienia Fibo fali spadkowej maj 2011 — lipiec 2012, ktéra znajduje sie

w okolicach 1,3500.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedfug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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