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Rynek polski

GPW w Warszawie podczas pigtkowej sesji charakteryzowata sie wzrostami gtéwnych
indeksow gietdowych, ktére pod koniec dnia lekko zelzaty i WIG oraz WIG20 zyskaty nieco ponad
0,2%. Towarzyszace tym zmianom obroty gietdowe zblizyty sie do bariery miliarda ztotych osiggajac
ostatecznie jednak wartos¢ 964 miliondw ztotych. Zapowiedziany na pigtek odczyt inflacji bazowe;j
potwierdzit w maju tendencje spadkowa, ktdorg odzwierciedla wskaznik CPI i choé dynamika zmian
byta znacznie mniejsza to jest to kolejny argument dla zwolennikdw dalszych redukcji stop
procentowych za kontynuacjg przez RPP procesu fagodzenia polityki pienieznej. W ubiegtym miesigcu
wskaznik inflacji bazowej po wytgczeniu cen zywnosci i energii uksztattowat sie bowiem na poziomie
1% r/r, co oznacza zmniejszenie dynamiki wzrostu cen o 0,1 punktu procentowego oraz nizszy odczyt
od oczekiwan o 0,2 punktu procentowego. Biezacy tydzien dostarczy nam codziennie publikacje z
polskiej gospodarki, ale najwazniejsze informacje pojawig sie w S$rode, gdy Gtéwny Urzad
Statystyczny przedstawi dane o produkcji przemystowej oraz inflacji PPl w maju. Dzisiaj warto zwrdcic¢

uwage na bilans ptatniczy, ktéry o 14:00 opublikuje Narodowy Bank Polski.

Pigtkowe zmiany na rynku EUR/PLN spowodowaty ponowng probe sforsowania rejonu 4,2200, ktdra
stanowi dolne ograniczenie konsolidacji widocznej na wykresie 4H od korica maja. Jak na razie jednak
kurs tej pary wcigz utrzymuje sie powyzej, ale brak silniejszego odreagowania pozwala na rysowanie
sie kanatu spadkowego, ktéry na przestrzeni okoto tygodnia wyznacza kierunek dalszych zmian.
Dopdki zatem nie dojdzie do trwatego wyjscia cen powyzej 4,2650 dopdty nocne zmiany (minimum
ponizej 4,1900) bedg kierunkowskazem dla inwestorow. Tymczasem drugi tydzien z rzedu kurs
USD/PLN podaza ku coraz nizszym poziomom, a brak skutecznego ataku na 50-sesyjng Srednig
kroczaca (na wykresie 4H w rejonie 3,2060) premiuje posiadaczy krétkich pozycji i dalsze spadki cen
wydajg sie prawdopodobne. Nie mozna zatem wykluczy¢ testu ostatnich minimoéw (3,1570 — 3,1530)
w ciggu najblizszych godzin, cho¢ wiele bedzie zaleze¢ od popotudniowych publikacji z USA oraz

zachowania inwestoréw na rynku EUR/USD.
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Rvynek $wiatowy

Indeksy gietd europejskich zakonczyty pigtkowy handel na plusach, cho¢ dynamika wzrostéw
byta do$é zrdznicowana (np. DAX zyskat 0,4%, a FTSE250 ponad jeden procent). Tymczasem za
Oceanem najnowsze prognozy Miedzynarodowego Funduszu Walutowego dla gospodarki
amerykanskiej przyniosty na Wall Street spadki. Prognoza spowolnienia wzrostu PKB w tym roku do
1,9% (w 2012 roku dynamika wyniosta 2,2%) oraz obnizenie oczekiwan na przyszty rok z 3% do 2,7%
przetozyty sie na przecene DJI 0 0,7% i S&P500 o 0,59%. MFW argumentuje to zakoriczeniem okresu
obnizek podatku dochodowego oraz zwiekszeniem obcigzern podatkowych dla oséb najlepiej
zarabiajacych. Popotudniowe dane z pigtku tym bardziej nie wsparty optymizmu w USA, gdyz
publikacje z tego kraju wypadty ponizej oczekiwan. W maju produkcja przemystowa nie zmienita sie
wzgledem kwietnia (prognoza zaktadata wzrost 0 0,2%), a indeks Uniwersytetu Michigan (obrazujacy
potencjat nabywczy amerykanskich konsumentdw) wyniost w czerwcu 82,7 punktu, co oznacza
spadek wzgledem poprzedniego miesigca o 1,8 punktu. Dzisiaj warto zwrdci¢ przed wszystkim uwage

na czerwcowy indeks NY Empire State oraz kwietniowy naptyw kapitatéw do USA.

Mimo préby zanegowania wczoraj wieczorem kanatu spadkowego widocznego na wykresach 4H
EUR/USD i wygenerowania minimum na poziomie 1,3245, nie doszto do sforsowania 50-sesyjnej
Sredniej kroczacej (na wykresie 4H) i kolejne godziny handlu pozwolity wréci¢ notowaniom do
korytarza. Wida¢ zatem, ze zwolennicy wyzszych cen wcigz pozostajg w przewadze i mogg juz
wkrotce przyczyni¢ sie do pojawienia sie nowych lokalnych szczytéw. Dopdki bowiem nie dojdzie do
trwatych spadkéw ponizej strefy 1,3300 — 1,3250, gdzie znajduje sie dolne ograniczenie kanatu
spadkowego oraz 50-sesyjna srednia kroczgca na wykresie 4H dopdty dominowaé mogg wzrosty cen

na rynku EUR/USD.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.0. tylko i wytqgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzgdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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