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Rynek polski

Poniedziatek tym razem przynidst znaczacg poprawe wielkosci obrotu gietdowego na
warszawskim parkiecie i dzieki ponad miliardowemu obrotowi przecena WIG osiggneta wartosc
0,29%, a WIG20 0,61%. Wczorajsza sesja dostarczyta pierwsze istotne w tym tygodniu publikacje
makroekonomiczne. Najpierw Narodowy Bank Polski opublikowat kwietniowe dane o bilansie
ptatniczym, a nastepnie Ministerstwo przedstawito wykonanie budzetu na koniec maja. Saldo
rachunku biezgcego odnotowato nadwyzke rzedu 468 milionéw EUR, co jest najlepszym wynikiem
odkad jest wyliczany ten wskaznik. Duzy wkfad miato dodatnie saldo obrotéw towarowych, ktére w
kwietniu wyniosto 601 milionéw EUR, co oznacza poprawe wzgledem analogicznego okresu w 2012
roku o ponad jeden miliard EUR. W poréwnaniu z danymi za kwieciert 2012 eksport wzrdst 0 12,3%, a
import o 3,6%. Tymczasem resort finansow podat, ze w maju odnotowano wykonanie 87%
planowanego w ustawie budzetowej deficytu, co oznacza spadek wzgledem wyniku kwietniowego o
2,2 punktu procentowego. Obie publikacje majg pozytywny wydzwiek, ale uwaga inwestoréw wcigz
skupiona jest na decyzjach RPP i w tym kontekscie jutrzejsze dane GUS o produkcji przemystowej w

maju mogg odegrac kluczowa role dla rynku ztotego.

Notowania na rynku EUR/PLN wcigz nie daja nam odpowiedzi na pytanie, gdzie w tym tygodniu
podazy kurs tej pary. Wcigz w mocy bowiem jest kilkutygodniowa konsolidacja (4,2200 — 4,3000), a
zarysowany na wykresie 4H kanat spadkowy moze zosta¢ wkrotce zanegowany jesli przedziat 4,2470
— 4,2570, gdzie znajduje sie gdérne ograniczenie kanatu oraz 50-okresowa S$rednia kroczgca na
wykresie 4H, zostanie pokonany przez byki. Najblizsze wsparcie nadal znajduje sie w poblizu 4,2200.
Bardziej wyraZna tendencja spadkowa widoczna jest na rynku USD/PLN, cho¢ i tutaj ostatnie trzy
sesje wyrysowaty linie wsparcia w poblizu 3,1550, ktdra skutecznie powstrzymuje dalsze znizki cen.
Goérne ograniczenie kanatu zbiegajgce sie z 50-okresowg $rednig kroczgcg (na wykresie 4H) znajduje
sie obecnie w rejonie 3,2000 i dopiero wzrost powyzej tego poziomu moze zanegowac widoczne od

poczatku czerwca spadki.
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Rvynek $wiatowy

Optymizm, ktdry pojawit sie wczoraj na rynku akcji objgt swym zasiegiem nie tylko Europe,
ale i Stany Zjednoczone. Tym samym ponad jednoprocentowe wzrosty odnotowaty na Starym
Kontynencie takie indeksy jak CAC40 oraz DAX, a na Wall Street zyski powyzej 0,7% miaty takie
indeksy jak DJI i S&P500. Sprzyja¢ temu mogta popotudniowa publikacja indeksu NY Empire State,
ktéry w czerwcu osiggnat wartos¢ 7,84 punktu, czyli najlepszy wynik od trzech miesiecy oraz nadzieje
na srodowe uspokojenie rynku przez FED w kwestii dalszego skupu obligacji przez wtadze monetarne
w USA. Ciekawe stowa padty rowniez z ust prezydenta Stanéw Zjednoczonych Baracka Obamy, ktéry
pytany o zmiane na stanowisku szefa FED wraz z koficem obecnej kadencji stwierdzit, ze Ben
Bernanke sprawuje to stanowisko dtuzej niz chciat. Dzisiaj warto zwrdci¢ uwage na godzine 11:00,
gdy poznamy czerwcowy ZEW z Niemiec i na godzine 14:30, gdy pojawig sie publikacje o inflacji CPI

USA oraz z tamtejszego rynku nieruchomosci.

Kurs EUR/USD na wykresie 4H wcigz podgza wzdtuz kanatu wzrostowego, ktory bierze swoj poczatek
pod koniec maja, ale brak odpowiednich czynnikdéw zewnetrznych powstrzymuje notowania tej pary
przed dalszymi dynamicznymi wzrostami. Dopdki jednak strefa 1,3325 — 1,3275 (dolne ograniczenie
kanatu oraz 50-okresowa Srednia kroczaca na wykresie 4H) pozostaje bezpieczna dopdty szansa na
skuteczny atak na 1,3400 pozostaje w zasiegu zwolennikdw wyzszych cen. Biorgc pod uwage
dotychczasowe zachowanie inwestoréw rozstrzygajgca dla tej pary moze by¢ dopiero sroda i
wieczorne publikacje FED, ale dzisiejsze dane o 11:00 i 14:30 réwniez mogg przyczyni¢ sie do

zwiekszenia zmiennosci cen na rynku EUR/USD.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. tylko i wytqcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spotka DMK dziatata z nalezytq
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