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Rynek polski

Warszawska Gietda Papieréw Warto$ciowych podczas wczorajszej sesji przyniosta spadek
obrotéw wzgledem poniedziatku (tym razem wyniosty one 812 milionéw ztotych) i przecene
gtéwnych indeksow gietdowych. Tym samym symbolicznie stracit na wartosci WIG (0,02%), a indeks
dwudziestu najwiekszych spétek rodzimego parkietu oddat 0,33% swojej wartosci. Poczatek srodowe;j
sesji nie jest jednak jednoznaczny i wzrosty przeplatajg sie ze spadkami, ktore nabierajg jak na razie
rozpedu jedynie w przypadku WIG20. Wskaznik Dobrobytu publikowany cyklicznie przez BIEC w
czerwcu spadt o 0,2 punktu i osiggnat wartosé 93,1 punktu. Cho¢ sytuacja w Polsce znaczaco sie nie
poprawita, to stabilizacja na rynku pracy oraz spadek inflacji wptynety na kondycje ekonomiczng
spoteczenstwa, ktéra nie ulegta tak drastycznym zmianom jak mozna byto sie spodziewad. Jednak
najwazniejsze jeszcze przed nami, gdyz o godzinie 14:00 Gtdwny Urzad Statystyczny opublikuje dane
o produkcji przemystowej. Jak wynika z ankiety Bloomberga ekonomisci spodziewajg sie w maju
spadku w ujeciu rocznym o 1,9%, choc¢ rozpieto$é prognoz jest dosé szeroka: od -6% do +1%. Tak czy

inaczej godziny popotudniowe mogg przynie$¢ zwiekszenie zmiennosci na rynku ztotego.

Ostatnie godziny handlu przyniosty wyzsze ceny na rynku EUR/PLN, ale cho¢ 50-okresowa $rednia
kroczaca na wykresie 4H zostata przebita i kurs tej pary znalazt sie w rejonie goérnego ograniczenia
kanatu spadkowego widocznego na krétszych wykresach od prawie dwdch tygodni, to wcigz nie
zostata zanegowana konsolidacja pomiedzy 4,2200 a 4,3000. Wida¢ zatem, ze czgstkowe dane z
polskiej gospodarki jak na razie nie sg dla inwestoréw na tyle istotne, aby doszto do przetamania tych
barier. Podobnie ma sie sytuacja na rynku USD/PLN, cho¢ tutaj wcigz obowigzuje kanat spadkowy
majacy swoj poczatek na przetomie maja i czerwca. Dopdki bowiem 50-okresowa Srednia kroczaca
(obecnie rejon 3,1960 na wykresie 4H) oraz okolice gérnego ograniczenia kanatu (3,1900) nie zostang
przebite scenariusz dalszych spadkéw moze by¢ dominujgcy. Warto jednak zaznaczy¢, ze od kilku dni
nie pojawiajg sie nowe lokalne minima, co moze sygnalizowaé zakoriczenie tej fali aprecjacji ztotego

wzgledem dolara.
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Rvynek $wiatowy

Poprawa nastrojow na rynku akcji nie byta rownomierna po obu stronach Oceanu, a tym
samym indeksy amerykanskie zyskaty niecaty jeden procent, a na gietdach europejskich pojawit sie
jedynie umiarkowany optymizm (DAX zyskat 0,17%), a nawet jak w przypadku CAC40 doszto do
symbolicznej przeceny o 0,08%. Mimo publikacji kolejnych danych makroekonomicznych z
amerykanskiej gospodarki (we wtorek poznalismy inflacie CPl za maj oraz dane z rynku
nieruchomosci) widaé, ze inwestorzy czekajg na wydarzenia zaplanowane na dzisiaj wieczor przez
FED. O 20:00 poznamy bowiem najnowsze projekcje makroekonomiczne dla USA, a takze decyzje
FOMC w sprawie wysokosci stop procentowych. Cho¢ nikt nie spodziewa sie zmiany kosztu pienigdza
(wcigz bowiem bezrobocie jest wyzisze niz 6,5%, a inflacja CPI nie przekroczyta 2,5%) to uwage skupia
ewentualny sygnat ograniczenia zakupu aktywodw, ktéry obecnie ma wartos¢ 85 miliardéw USD
miesiecznie. Spekulacja na ten temat trwa od dtuzszego czasu i jej uczestnikami byli rowniez
przedstawiciele FED, co tylko poteguje wage komunikatu. Ponadto zaplanowane na dzisiaj sg liczne
wystgpienia przedstawicieli innych bankéw centralnych, co moze dostarczy¢ inwestorom dodatkowej

pozywki do gry na rynku walutowym.

Kilkunastosesyjna fala wyprzedazy dolara wzgledem euro wyznacza na wykresie 4H kanat wzrostowy
dla EUR/USD i jak wida¢, cho¢ z mozotem mamy coraz wyzsze ekstrema lokalne (aktualnie 1,3416).
Dopodki zatem nie dojdzie do trwatych spadkéw ponizej 50-okresowej sredniej kroczacej na wykresie
4H (aktualnie 1,3300) dopodty dalsze wzrosty sg mozliwe. Wiele sie jednak moze zmieni¢ dzisiaj
wieczorem, gdy poznamy publikacje FED. Cho¢ trudno juz teraz oczekiwa¢ wyraznego kierunku zmian

to zmiennosé z pewnoscig moze sie zwiekszy¢.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o0. tylko i wytqgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzqdzaniu raportu spotka DMK dziatata z nalezytq
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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