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Rynek polski

Silna przecena gtéwnych indeksdow gietdowych w Warszawie podczas srodowej sesji (WIG
stracit na koniec dnia 0,78%, a WIG20 1,7%) poparta zostata ponownie obrotem przekraczajgcym
miliard ztotych. Cho¢ Gtéwny Urzad Statystyczny przedstawit stabe dane o produkcji przemystowej w
Polsce to reakcja rynku byta umiarkowana i dopiero FED zapoczatkowat lawinowa wyprzedaz ztotego,
ktéra trwa nadal. W maju produkcja przemystowa spadta o 1,8% r/r, co potwierdzito stabg kondycje
tego sektora naszej gospodarki i byto zblizonym odczytem do oczekiwan ekonomistéw
ankietowanych przez Bloomberg (-1,9%). Wcigz kuleje przetwoérstwo przemystowe (-2% r/r), ale
analizujagc dynamike budowlano-montazowg to przedsiebiorstwa mimo poprawy pogody wciaz
borykajg sie z duzymi problemami. W maju produkcja budowlano-montazowa cho¢ wzrosta w ujeciu
miesiecznym o 16,3% to w skali rok do roku odnotowano spadek o 27,5%. Tymczasem Marek Belka
podczas Forum Ekonomicznego w Brukseli wygtosit opinie na temat unii bankowej, ktérej Polska nie
jest wielkim entuzjastg i wiele kontrowersji wywotuje temat pokrywania strat praz podziat

kompetencji pomiedzy organami nadzoru.

Woczorajsze wzrosty cen na rynku EUR/PLN nie zapowiadaty jeszcze zmian, ktére nastgpity dzisiaj po
godzinie 8:00, gdy kurs tej pary dynamicznie pokonat bariere 4,3000 i zanegowat obserwowang od
kilku tygodni konsolidacje (w ciggu niecatej godziny kurs wzrdst o 1,5% i wygenerowat szczyt w
rejonie 4,3520). Jesli do korica tygodnia nie dojdzie do trwatego powrotu notowan ponizej 4,3200, a
nawet bytoby lepiej gdyby kurs przebit w dét 4,3000, to moze to sugerowacd dalszg wyprzedaz ztotego
wzgledem euro. Nastepnym przystankiem moze by¢ zatem maksimum z czerwca ubiegtego roku w
rejonie 4,4500! Tymczasem préby strzgsniecia notowarn EUR/PLN napotykajg kontre w rejonie 4,3000
i wcigz dominuje wyprzedaz ztotego. Wytamanie z kanatu spadkowego, widocznego na wykresie 4H,
nastgpito w przeciggu ostatnich godzin na rynku USD/PLN i dzieki wsparciu EUR/USD pokonanie 50-
okresowej s$redniej kroczacej (wykres 4H) otworzyto ponownie droge tej parze ku 3,3000. Tym

samym wzrost notowan o ponad 3,3% w ciggu sesji nocnej i porannej zaowocowato lokalnym
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maksimum na poziomie 3,2840. Nadal jednak pozostaje opdér w rejonie 3,3100, ktéry stanowi

obecnie kluczowg bariere dla bykéw.
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Rvynek $wiatowy

Sroda przyniosta w koAcu diugo oczekiwane rozstrzygniecie i po pewnym okresie stabilizacji
doszto do zawirowan na rynku walutowym, choé i rynek akcji nie pozostat obojetny na komunikat
wydany przez FED. Na Wall Street doszto bowiem do ponad jednoprocentowej przeceny gtéwnych
indeksow gietdowych (DJI i S&P500 stracity solidarnie ponad 1,3%). Przedstawione przez FED wczoraj
wieczorem projekcje makroekonomiczne potwierdzity poprawe sytuacji amerykanskiej gospodarki, i
cho¢ 2013 rok nie wyglada najlepiej to kolejne lata wykazujg optymistyczng tendencje. Warto przede
wszystkim zwréci¢ uwage na prognoze spadku stopy bezrobocia w rejon poziomu 6,5% w 2014 roku,
ktéry w ocenie FED moze by¢ sygnatem do zmiany polityki monetarnej w USA oraz podwyzszenie
oczekiwan wzrostu gospodarczego w przysztym roku do 3%-3,5%. Cho¢ komunikat po posiedzeniu
FOMC nie wspomniat o ograniczeniu skupu aktywow, to konferencja prasowa Bena Bernanke
przyniosta oczekiwane przez rynek odniesienie do spekulacji o mozliwym ograniczeniu QE3 w tym
roku. W ocenie szefa FED moze do tego dojs¢ jeszcze w tym roku, jesli sprawdza sie prognozy
gospodarcze dla USA. Tymczasem dzisiaj zaczety sptywaé odczyty czerwcowych indekséw PMI dla
ustug oraz przemystu i jak na razie przewazajg lepsze od oczekiwan wyniki dla krajow europejskich
(np. wskaznik dla strefy euro wzrdést w czerwcu do 48,7 punktu dla sektora przemystu oraz do 48,6
punktu dla ustug, co daje lepszy od szacunkéw wynik odpowiednio o 0,1 punktu i 1,1 punktu). Nie
jest to jednak koniec publikacji i dlatego warto zwréci¢ uwage o 14:30 i 16:00 na dane z USA
(cotygodniowy raport na temat liczby wnioskow o zasitek dla bezrobotnych, indeks PMI dla

przemystu oraz sprzedaz doméw na rynku wtdérnym).

Kanat wzrostowy widoczny od korica maja na wykresie 4H EUR/USD pod wptywem doniesiert z USA
zostat zanegowany i godziny wieczorne Srodowej sesji przyniosty udang préobe ataku na kluczowe
wsparcie, wyznaczone przez 50-okresowg srednig kroczacg w okolicach 1,3300. Tym samym w
przeciggu kilku godzin spadek cen przekroczyt 1,5% i wyznaczyt nowy kierunek zmian dla tej pary.
Dopdki jednak nie dojdzie do trwatego pokonania 1,3200 (wsparcie techniczne wyznaczone przez
rejon szczytéw z kwietnia tego roku) silny dolar moze by¢ zjawiskiem krétkotrwatym, traktowanym

jako korekta spadkowa ostatnich wzrostéw.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.0. tylko i wytgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z péZin. zm.). Przedstawiony raport jest wytqcznie wyrazem wiedzy i poglgdéw autoréw wedtug stanu na dzieri sporzgdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzgdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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