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Rynek polski

Wczorajsza silna przecena akcji i gtdwnych indeksow gietdowych objeta swym zasiegiem catg
Europe, co nie omineto rédwniez parkietu przy Ksigzecej. W wyniku wyprzedazy wspartej przez
catkowity obrét gietdowy przekraczajacy 1,6 miliarda ztotych WIG stracit prawie 4%, a indeks
dwudziestu najwiekszych spdtek GPW zblizyt sie do bariery 2300 punktéw po spadku o 4,79%. Echa
obaw wywotanych przez FED w Srode ostudzity zapat inwestoréw do zakupow i negatywne nastroje
opanowaty prawie caty swiat. Wczoraj poznalismy zapis dyskusji przeprowadzonej na czerwcowym
posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej, ktdra zaowocowata redukcjg stop procentowych w Polsce o 25
punktéw bazowych. Podczas spotkania zwrdcono uwage na utrzymujgcy sie recesje w strefie euro
oraz poprawe perspektyw amerykanskiej gospodarki. Wcigz tez oczekiwana jest stabsza koniunktura
gospodarcza w Polsce, choé cze$¢ cztonkdw Rady spodziewa sie ozywienia w kolejnych kwartatach.
Roztam w szeregach witadz monetarnych potwierdza od pewnego czasu niejednomysinosé¢ w
gtosowaniu, gdyz pojawiajg sie propozycje obnizek o réznej skali wartosci, a cze$¢ cztonkdw RPP jest
nawet temu przeciwna uwazajac, ze zbyt niskie stopy procentowe mogg prowadzi¢ do negatywnych
zjawisk. Czy zatem dojdzie w lipcu do kolejnej redukcji i czy bedzie ona ostatnia skoro wiekszos¢

decydentéw Rady uwaza, ze cykl tagodzenia polityki monetarnej w Polsce zbliza sie ku koricowi?

Wczorajsza sesja i pierwsze godziny dzisiejszej potwierdzity, ze obecnie najblizszy opdr i sygnalna
dalszych zmian dla EUR/PLN to poziom 4,3500, gdzie obecnie koriczg sie wszelkie wycieczki bykow
zapatrzonych w wyzsze ceny. Widac¢ jednak, ze kilkugroszowe odreagowania nie pozwalajg na
rozwiniecie silniejszej korekty spadkowej i psychologiczna bariera 4,3000 pozostaje poza zasiegiem
inwestorow. Ostatnie kilka godzin wskazujg na przewage niedzwiedzi, ale stabe nastroje na rynku
akcji i brak istotnych publikacji z Polski nie pozwalajg nabraé¢ pewnosci, ze dzisiaj dojdzie do spadku
ponizej 4,3050 bez dodatkowego wsparcia z zewnatrz. Tymczasem dynamika wzrostéw na rynku
USD/PLN doprowadzita kurs tej pary w rejon 3,3000, gdzie rozpoczyna sie strefa oporow
technicznych, wyznaczonych przez szczyty z korica maja i poczatku czerwca. Tutaj réwniez rysuje sie

préba korekty spadkowej, ktora jednak potrzebuje dodatkowego wsparcia ze strony EUR/USD.
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Rvynek $wiatowy

Schtodzenie nastrojéw podczas czwartkowej sesji doprowadzito do bardzo silnej przeceny
gtéwnych indekséw gietdowych zaréwno w Europie jak i w USA. W wyniku pozbywania sie przez
inwestorow akcji CAC40 i DAX stracity znacznie ponad 3%, a na Wall Street dominowaty spadki o
ponad dwa procent. Do $rodowych informacji, jakie dostarczyt rynkowi FED swojg cegietke dotozyty
rowniez wczorajsze publikacje makroekonomiczne z USA, ktére w dwdch przypadkach okazaty sie
lepsze od oczekiwan i uwiarygodnity zapowiedziang przez Bena Bernanke decyzje o ewentualnym
ograniczeniu skupu aktywéw jeszcze w tym roku. Czerwcowy indeks FED z Filadelfii wzrést do 12,5
punktu, a majowa sprzedaz doméw na rynku wtérnym wyniosta 5,18 miliona i byta wyzsza od
prognoz o 180 tysiecy. Gorzej niz sie spodziewano wypadt indeks PMI dla przemystu (cho¢ tylko o 0,3
punktu), a liczba bezrobotnych, ktdrzy pierwszy raz ubiegali sie w USA o zasitek wzrosta w tygodniu
zakoczonym 15 czerwca do 354 tysiecy. Na dzisiaj poza spotkaniem ministrow finanséw Unii
Europejskiej i wystgpieniami szefdw bankdéw centralnych na konferencji w Brukseli kalendarz
wydarzen makroekonomicznych przewiduje niewiele publikacji, a zatem trudno oczekiwac¢ duzej

zmiennosci.

Wczorajsze powstrzymanie spadkéw na rynku EUR/USD w rejonie poziomu 1,3200 (lokalne szczyty z
kwietnia) nie dato jak widaé na razie bazy do wybicia i powrotu stabszego dolara. Byki wcigz nie moga
sobie bowiem poradzi¢ ze strefg 1,3245 — 1,3255, ale dopiero udany atak na 50-okresowg srednig
kroczacg, ktéra na wykresie 4H znajduje sie obecnie w rejonie 1,3280 moze zanegowac¢ widoczng od
wczoraj tendencje spadkowa. Jesli za$ dojdzie do trwatego spadku ponizej 1,3200 to fala aprecjacji

dolara wzgledem euro moze zaprowadzi¢ kurs tej pary nawet ponizej 1,3000.

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzqdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.0. tylko i wytqgcznie w celach
informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 r. (Dz.U. 2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183,
poz. 1538 z pézin. zm.). Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i poglgddw autoréw wedtug stanu na dzien sporzqdzenia i w
zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatari inwestycyjnych Klienta. Przy sporzgdzaniu raportu spétka DMK dziatata z nalezytg
starannosciq oraz rzetelnosciq. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszq jednak odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta
podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.
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