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15 - 19 stycznia 2018

Poniedziatek

Dzien wolny: USA

11:00 Euroland - Bilans handlu zagranicznego
14:00 Polska - Bilans ptatniczy

14:00 Polska - Inflacja CPI

Wtorek

08:00 Niemcy - Inflacja HICP

10:30 Wielka Brytania - Inflacja CPI
10:30 Wielka Brytania — Inflacja PPI
11:00 Witochy - Inflacja CPI

14:00 Polska - Inflacja bazowa
14:30 USA - Indeks NY Empire State

Sroda

11:00 Euroland - Inflacja HICP

14:00 Polska - Przecietne wynagrodzenie
14:00 Polska - Przecietne zatrudnienie

15:15 USA - Produkcja przemystowa

16:00 Kanada - Decyzja ws. stop procentowych
20:00 USA - Bezowa Ksiega

Czwartek

03:00 Chiny - PKB

03:00 Chiny - Produkcja przemystowa

03:00 Chiny — Sprzedaz detaliczna

05:30 Japonia - Produkcja przemystowa

14:30 USA - Indeks FED z Filadelfii

14:30 USA - Wnioski o zasitek dla bezrobotnych
14:30 USA - Pozwolenia na budowe doméw
14:30 USA - Rozpoczete budowy domow

Piatek

08:00 Niemcy - Inflacja PPI

09:15 Szwajcaria - Inflacja PPI

10:00 Euroland - Bilans ptatniczy

10:30 Wielka Brytania — Sprzedaz detaliczna
14:00 Polska - Produkcja przemystowa
14:00 Polska - Sprzedaz detaliczna

14:00 Polska - Inflacja PPI

16:00 USA - Indeks uniwersytetu Michigan
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W pierwszej potowie ubiegtego tygodnia dominowaty wzrosty oraz sygnaty
wykupienia rynku, ktére 9 i 10 stycznia sugerowaliSmy wykorzysta¢ do sprzedazy euro.
Co prawda apetyty na 4,1950 - 4,2000 nie zostaty zaspokojony, ale nadal (zgodnie z
ostatnimi Raportami Specjalnymi Pana Jacka Maliszewskiego) mamy szanse na poprawe

tych ekstremoéw.

Caty poprzedni tydzien obowigzujgcym wsparciem byta 50-okresowa Srednia
kroczaca, znajdujaca sie aktualnie na wykresie 4H w okolicach 4,1660 i chod
obserwowalismy wielokrotne préoby sforsowania tej bariery, nadal tendencja z drugiej
potowy tygodnia nie zdofata przynies¢ udanego ataku na 4,1650 - 4,1600. Brak
wyraznych sygnatéw z oscylatora stochastycznego oraz stabilizacja cen z ostatnich kilku
dni przenosi ciezar odpowiedzialnosci za losy tej pary ku licznym w tym tygodniu
publikacjom makroekonomicznym, nie tylko z Polski, ale i z innych regionow.
Najblizszym oporem pozostaje rejon 4,1930 (ekstremum z 9 stycznia) oraz 4,2315
(100-sesyjna s$rednia kroczaca), ktére raczej nie powinny sie w tym tygodniu pojawic.
W naszej ocenie najbardziej prawdopodobnym przedziatem cen w najblizszych dniach
bedzie: 4,1600 - 4,1850.

Dane za okres 6 — 12 stycznia 2018
Kurs otwarcia Najwyzszy kurs Najnizszy kurs Kurs zamkniecia
4,1535 4,1930 4,1480 4,1720
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Pierwsza potowa ubiegtego tygodnia charakteryzowata sie wysokimi cenami (3,5000 -
3,5150), a takze sygnatami wykupienia rynku, ktére wraz z uptywem czasu potwierdzity

sie i w pigtek zobaczyliSmy najnizsze ceny poprzedniego tygodnia.

Krétkotrwate wybicie kursu USD/PLN powyzej 50-okresowej $redniej kroczacej,
znajdujacej sie aktualnie na wykresie 4H w poblizu 3,4625, zakonczyto korekcyjne
wzrosty i wraz z uptywem czasu notowania tej pary wrécity do trendu spadkowego.
Dzieki silnej deprecjacji dolara na rynku globalnym (i nowym maksimom EUR/USD)
kurs USD/PLN spadt ponizej 3,4000 na poczatku nowego tygodnia, siegajac cen z
grudnia 2014 roku. Biorgc pod uwage oscylator stochastyczny zaréwno na wykresie
USD/PLN, jak i EUR/USD, nie mozna wykluczy¢, ze juz wkrotce nastgpi przesilenie i
ponownie dojdzie do zmiany krétkotrwatej tendencji. Jednak zanim to nastgpi, ruch taki
wymaga potwierdzenia. Oczekujemy w najblizszych dniach, ze notowania USD/PLN

przetestujg przynajmniej jedno z nastepujacych ekstreméw: 3,3750 - 3,4500.

Dane za okres 6 — 12 stycznia 2018

Kurs otwarcia Najwyzszy kurs Najnizszy kurs Kurs zamkniecia

3,4535 3,5155 3,4130 3,4180
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Na poczatku poprzedniego tygodnia mieliSmy do czynienia z sygnatami sprzedazy funta
(na wykresie 4H pojawit sie one 9 stycznia), co mogto ustrzec eksporteréw przed

spadkiem cen, ktéry obserwowalismy w drugiej czesci badanego okresu.

Widoczne 9 stycznia przesilenie na rynku GBP/PLN doprowadzito pod koniec
ubiegtego tygodnia do spadku cen ponizej 4,6900, co oznacza prawie 8-groszowe
cofniecie od lokalnych szczytow. Cho¢ nie ma jak na razie nowych miniméw to trend
jest utrzymany i moze juz wkrétce przyniesc test strefy 4,6500 — 4,6400. Najblizszym
oporem pozostaje 100-sesyjna s$rednia kroczaca, okupujaca obecnie rejon 4,7520, ale
wiele bedzie zaleze¢ od rynku GBP/USD, gdzie sygnaty wykupienia (podobnie jak w
przypadku EUR/USD), wskazujg na mozliwos¢ spadku popytu na funta. Tym bardziej,
ze oscylator stochastyczny na wielu wykresach GBP/PLN notuje coraz nizsze wartosci.
W tym tygodniu jednak wiele wskazuje na to, ze kurs tej pary pozostanie przez

wiekszos$¢ czasu pomiedzy 4,6500 a 4,7450.

Dane za okres 6 — 12 stycznia 2018
Kurs otwarcia Najwyzszy kurs Najnizszy kurs Kurs zamkniecia
4,6835 4,7590 4,6685 4,7050
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Wiekszos$¢ poprzedniego tygodnia zachecata do zakupu EUR/USD, co odzwierciedlaty
sygnaly wyprzedania rynku (m.in. 9 i 11 stycznia widoczne w Raportach porannych), a

takze ruch wzrostowych 12 stycznia, ktory wcigz jest kontynuowany.

Udane wybicie notowan EUR/USD powyzej dotychczasowych maksiméw (1,2080
- 1,2090) przyniosto w poprzednim tygodniu wyrazng fale wyprzedazy dolara
wzgledem euro, a tym samym juz na poczatku nowego tygodnia prébe ataku na poziom
1,2300. Cho¢ nie doszto do wybicia powyzej, mam do czynienia z osiggnieciem cen z
grudnia 2014 roku, ktére generujg ryzyko dalszych wzrostéw. Warto jednak zwrdcic¢
uwage, ze wskazniki stochastyczne notujgq wysokie wartosci oraz sygnalizujg
wykupienie rynku, a zatem nie mozna wykluczyé prob rozwiniecia korekcyjnych
spadkdéw na rynku tej pary. Trudno jednak zatozy¢, aby w krotkim czasie pojawity sie
testy strefy 1,2090 - 1,2030, gdzie poza ostatnimi ekstremami mamy do czynienia z
50-okresowq Srednia kroczaca, znajdujacq sie aktualnie na wykresie 4H w poblizu
1,2030. Zaktadamy jednak do konca tygodnia nastepujacy przedziat wahan: 1,2135 —
1,2325.

Dane za okres 6 — 12 stycznia 2018
Kurs otwarcia Najwyzszy kurs Najnizszy kurs Kurs zamkniecia
1,2025 1,2175 1,1915 1,2135
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Wskazania oscylatora stochastycznego (poniedziatek godzina 12:30)

1 Week 1 Day 4 Hour 1 Hour

Wartosé¢ | Sygnal | Wartosé | Sygnal | Wartosé | Sygnal | Wartosé | Sygnal

EUR/PLN 25 BRAK 45 BRAK 45 BRAK » BRAK

USD/PLN 5 BUY 10 BUY 10 BUY 3% BRAK

GBP/PLN 15 BUY 30 BRAK 30 BRAK 30 BRAK

EUR/USD % SELL % SELL %0 SELL 70 BRAK
Legenda:

- sygnat kupna ponizej 20 punktéw (importer kupuje walute na ptatnosci importowe)
- sygnat sprzedazy powyzej 80 punktéw (eksporter sprzedaje walute z przychoddéw
eksportowych)

Terminy i nominaty transakcji:

- 1Week - sygnat dla producentéw, srednio dwa razy w roku, duzy nominat, nabyte opcje
PUT lub CALL

- 1Day - sygnat dla firm handlowych; sygnat krotkoterminowy, raz na 6-8 tygodni, maty
nominat, forwardy

- 4Hour - sygnat dla transakcji spot, raz na tydzien

- 1Hour - sygnat dla transakcji spot, raz na dobe

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzgdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o.
tylko i wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz.U.
2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z pdézn. zm.).
Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i pogladow autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia i w
Zadnym wypadku nie moze by¢ podstawg dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzadzaniu raportu spétka DMK
dziatata z nalezyta starannoscig oraz rzetelnoscia. DMK Sp. z o0.0. i jej pracownicy nie ponoszg jednak
odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.



