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Analiza tygodniowa  -  ujęcie techniczne 

      15 – 19 stycznia 2018 
 

 Poniedziałek 

o Dzień wolny: USA 
o 11:00 Euroland – Bilans handlu zagranicznego 

o 14:00 Polska – Bilans płatniczy 
o 14:00 Polska – Inflacja CPI 

 Wtorek 

o 08:00 Niemcy – Inflacja HICP 
o 10:30 Wielka Brytania – Inflacja CPI 

o 10:30 Wielka Brytania – Inflacja PPI 
o 11:00 Włochy – Inflacja CPI 
o 14:00 Polska – Inflacja bazowa 

o 14:30 USA – Indeks NY Empire State 

 Środa 

o 11:00 Euroland – Inflacja HICP 
o 14:00 Polska – Przeciętne wynagrodzenie 

o 14:00 Polska – Przeciętne zatrudnienie 
o 15:15 USA – Produkcja przemysłowa 
o 16:00 Kanada – Decyzja ws. stóp procentowych 

o 20:00 USA – Beżowa Księga 

 Czwartek 

o 03:00 Chiny – PKB 
o 03:00 Chiny – Produkcja przemysłowa 
o 03:00 Chiny – Sprzedaż detaliczna 

o 05:30 Japonia – Produkcja przemysłowa 
o 14:30 USA – Indeks FED z Filadelfii 
o 14:30 USA – Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych 

o 14:30 USA – Pozwolenia na budowę domów 
o 14:30 USA – Rozpoczęte budowy domów 

 Piątek 

o 08:00 Niemcy – Inflacja PPI 

o 09:15 Szwajcaria – Inflacja PPI 
o 10:00 Euroland – Bilans płatniczy 
o 10:30 Wielka Brytania – Sprzedaż detaliczna 

o 14:00 Polska – Produkcja przemysłowa 
o 14:00 Polska – Sprzedaż detaliczna 
o 14:00 Polska – Inflacja PPI 

o 16:00 USA – Indeks uniwersytetu Michigan 
  

Przegląd wydarzeń 

makroekonomicznych 

nadchodzącego tygodnia 
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W pierwszej połowie ubiegłego tygodnia dominowały wzrosty oraz sygnały 

wykupienia rynku, które 9 i 10 stycznia sugerowaliśmy wykorzystać do sprzedaży euro. 

Co prawda apetyty na 4,1950 – 4,2000 nie zostały zaspokojony, ale nadal (zgodnie z 

ostatnimi Raportami Specjalnymi Pana Jacka Maliszewskiego) mamy szansę na poprawę 

tych ekstremów. 

Cały poprzedni tydzień obowiązującym wsparciem była 50-okresowa średnia 

krocząca, znajdująca się aktualnie na wykresie 4H w okolicach 4,1660 i choć 

obserwowaliśmy wielokrotne próby sforsowania tej bariery, nadal tendencja z drugiej 

połowy tygodnia nie zdołała przynieść udanego ataku na 4,1650 – 4,1600. Brak 

wyraźnych sygnałów z oscylatora stochastycznego oraz stabilizacja cen z ostatnich kilku 

dni przenosi ciężar odpowiedzialności za losy tej pary ku licznym w tym tygodniu 

publikacjom makroekonomicznym, nie tylko z Polski, ale i z innych regionów. 

Najbliższym oporem pozostaje rejon 4,1930 (ekstremum z 9 stycznia) oraz 4,2315 

(100-sesyjna średnia krocząca), które raczej nie powinny się w tym tygodniu pojawić. 

W naszej ocenie najbardziej prawdopodobnym przedziałem cen w najbliższych dniach 

będzie: 4,1600 – 4,1850. 

Dane za okres 6 – 12 stycznia 2018 
Kurs otwarcia Najwyższy kurs Najniższy kurs Kurs zamknięcia 

4,1535 4,1930 4,1480 4,1720 

Analiza techniczna 

EUR/PLN 
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Pierwsza połowa ubiegłego tygodnia charakteryzowała się wysokimi cenami (3,5000 – 

3,5150), a także sygnałami wykupienia rynku, które wraz z upływem czasu potwierdziły 

się i w piątek zobaczyliśmy najniższe ceny poprzedniego tygodnia. 

Krótkotrwałe wybicie kursu USD/PLN powyżej 50-okresowej średniej kroczącej, 

znajdującej się aktualnie na wykresie 4H w pobliżu 3,4625, zakończyło korekcyjne 

wzrosty i wraz z upływem czasu notowania tej pary wróciły do trendu spadkowego. 

Dzięki silnej deprecjacji dolara na rynku globalnym (i nowym maksimom EUR/USD) 

kurs USD/PLN spadł poniżej 3,4000 na początku nowego tygodnia, sięgając cen z 

grudnia 2014 roku. Biorąc pod uwagę oscylator stochastyczny zarówno na wykresie 

USD/PLN, jak i EUR/USD, nie można wykluczyć, że już wkrótce nastąpi przesilenie i 

ponownie dojdzie do zmiany krótkotrwałej tendencji. Jednak zanim to nastąpi, ruch taki 

wymaga potwierdzenia. Oczekujemy w najbliższych dniach, że notowania USD/PLN 

przetestują przynajmniej jedno z następujących ekstremów: 3,3750 – 3,4500. 

 
  

Dane za okres 6 – 12 stycznia 2018 
Kurs otwarcia Najwyższy kurs Najniższy kurs Kurs zamknięcia 

3,4535 3,5155 3,4130 3,4180 

Analiza techniczna 

USD/PLN 
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Na początku poprzedniego tygodnia mieliśmy do czynienia z sygnałami sprzedaży funta 

(na wykresie 4H pojawił się one 9 stycznia), co mogło ustrzec eksporterów przed 

spadkiem cen, który obserwowaliśmy w drugiej części badanego okresu. 

Widoczne 9 stycznia przesilenie na rynku GBP/PLN doprowadziło pod koniec 

ubiegłego tygodnia do spadku cen poniżej 4,6900, co oznacza prawie 8-groszowe 

cofnięcie od lokalnych szczytów. Choć nie ma jak na razie nowych minimów to trend 

jest utrzymany i może już wkrótce przynieść test strefy 4,6500 – 4,6400. Najbliższym 

oporem pozostaje 100-sesyjna średnia krocząca, okupująca obecnie rejon 4,7520, ale 

wiele będzie zależeć od rynku GBP/USD, gdzie sygnały wykupienia (podobnie jak w 

przypadku EUR/USD), wskazują na możliwość spadku popytu na funta. Tym bardziej, 

że oscylator stochastyczny na wielu wykresach GBP/PLN notuje coraz niższe wartości. 

W tym tygodniu jednak wiele wskazuje na to, że kurs tej pary pozostanie przez 

większość czasu pomiędzy 4,6500 a 4,7450. 

 

 

  

Dane za okres 6 – 12 stycznia 2018 
Kurs otwarcia Najwyższy kurs Najniższy kurs Kurs zamknięcia 

4,6835 4,7590 4,6685 4,7050 

Analiza techniczna 

GBP/PLN 
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Większość poprzedniego tygodnia zachęcała do zakupu EUR/USD, co odzwierciedlały 

sygnały wyprzedania rynku (m.in. 9 i 11 stycznia widoczne w Raportach porannych), a 

także ruch wzrostowych 12 stycznia, który wciąż jest kontynuowany. 

Udane wybicie notowań EUR/USD powyżej dotychczasowych maksimów (1,2080 

– 1,2090) przyniosło w poprzednim tygodniu wyraźną falę wyprzedaży dolara 

względem euro, a tym samym już na początku nowego tygodnia próbę ataku na poziom 

1,2300. Choć nie doszło do wybicia powyżej, mam do czynienia z osiągnięciem cen z 

grudnia 2014 roku, które generują ryzyko dalszych wzrostów. Warto jednak zwrócić 

uwagę, że wskaźniki stochastyczne notują wysokie wartości oraz sygnalizują 

wykupienie rynku, a zatem nie można wykluczyć prób rozwinięcia korekcyjnych 

spadków na rynku tej pary. Trudno jednak założyć, aby w krótkim czasie pojawiły się 

testy strefy 1,2090 – 1,2030, gdzie poza ostatnimi ekstremami mamy do czynienia z 

50-okresową średnia kroczącą, znajdującą się aktualnie na wykresie 4H w pobliżu 

1,2030. Zakładamy jednak do końca tygodnia następujący przedział wahań: 1,2135 – 

1,2325. 

Dane za okres 6 – 12 stycznia 2018 
Kurs otwarcia Najwyższy kurs Najniższy kurs Kurs zamknięcia 

1,2025 1,2175 1,1915 1,2135 

 

Analiza techniczna 

EUR/USD 
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Wskazania oscylatora stochastycznego (poniedziałek godzina 12:30) 

 
1 Week 1 Day 4 Hour 1 Hour 

 

Wartość Sygnał Wartość Sygnał Wartość Sygnał Wartość Sygnał 

EUR/PLN 25 

  

45 

  

45 

  

75 

  

BRAK BRAK BRAK BRAK 

        

USD/PLN 5 

  

10 

  

10 

  

35 

  

BUY BUY BUY BRAK 

        

GBP/PLN 15 

  

30 

  

30 

  

30 

  

BUY BRAK BRAK BRAK 

        

EUR/USD 95 

  

95 

  

90 

  

70 

  

SELL SELL SELL BRAK 

        

 

Legenda: 

- sygnał kupna poniżej 20 punktów (importer kupuje walutę na płatności importowe) 

- sygnał sprzedaży powyżej 80 punktów (eksporter sprzedaje walutę z przychodów 

eksportowych) 

 

Terminy i nominały transakcji: 

- 1Week – sygnał dla producentów, średnio dwa razy w roku, duży nominał, nabyte opcje 

PUT lub CALL 

- 1Day – sygnał dla firm handlowych; sygnał krótkoterminowy, raz na 6-8 tygodni, mały 

nominał, forwardy 

- 4Hour – sygnał dla transakcji spot, raz na tydzień 

- 1Hour – sygnał dla transakcji spot, raz na dobę 

 
 
Prezentowany raport został przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarządzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. 
tylko i wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani też 
rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. (Dz.U. 
2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z późn. zm.). 
Przedstawiony raport jest wyłącznie wyrazem wiedzy i poglądów autorów według stanu na dzień sporządzenia i w 
żadnym wypadku nie może być podstawą działań inwestycyjnych Klienta. Przy sporządzaniu raportu spółka DMK 
działała z należytą starannością oraz rzetelnością. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszą jednak 
odpowiedzialności za działania lub zaniechania Klienta podjęte na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. 


