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Analiza tygodniowa  -  ujęcie techniczne 

      22 – 26 stycznia 2018 
 

 Poniedziałek 

o Euroland – Spotkanie ministrów finansów strefy euro 

 Wtorek 

o Unia Europejska – Spotkanie ministrów finansów UE 
o Szwajcaria – Światowe Forum Ekonomiczne w Davos 

o Japonia – Decyzja BoJ ws. stóp procentowych 
o 11:00 Niemcy – Indeks instytutu ZEW 
o 16:00 USA – Indeks FED z Richmond 

 Środa 

o Szwajcaria – Światowe Forum Ekonomiczne w Davos 
o 00:50 Japonia – Bilans handlu zagranicznego 
o 01:30 Japonia – Indeks PMI dla przemysłu 

o 09:00 Francja – Indeks PMI dla przemysłu 
o 09:00 Francja – Indeks PMI dla usług 
o 09:30 Niemcy – Indeks PMI dla przemysłu 

o 09:30 Niemcy – Indeks PMI dla usług 
o 10:00 Euroland – Indeks PMI dla przemysłu 
o 10:00 Euroland – Indeks PMI dla usług 

o 10:30 Wielka Brytania – Stopa bezrobocia 
o 15:45 USA – Indeks PMI dla przemysłu 
o 15:45 USA – Indeks PMI dla usług 

o 16:00 USA – Sprzedaż domów na rynku wtórnym 

 Czwartek 

o Szwajcaria – Światowe Forum Ekonomiczne w Davos 
o 10:00 Niemcy – Indeks instytutu Ifo 
o 13:45 Euroland – Decyzja ws. stóp procentowych 

o 14:30 Euroland – Konferencja prasowa 
o 14:30 USA – Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych 

o 14:30 Kanada – Sprzedaż detaliczna 
o 14:30 USA – Saldo obrotów towarowych 
o 16:00 USA – Sprzedaż nowych domów 

o 16:00 USA – Indeks wskaźników wyprzedzających 

 Piątek 

o 00:30 Japonia – Inflacja CPI 
o 10:30 Wielka Brytania – PKB 
o 14:30 USA – PKB 

o 14:30 Kanada – Inflacja CPI 
o 14:30 USA – Zamówienia na dobra trwałego użytku 

  

Przegląd wydarzeń 

makroekonomicznych 

nadchodzącego tygodnia 
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W pierwszej połowie ubiegłego tygodnia pojawił się sygnał sprzedaży, który we 

wtorek rano sugerowaliśmy w Raporcie porannym wykorzystać do wymiany euro za PLN 

w okolicach 4,1750. Końcówka tygodnia zaś przyniosła sygnały kupna, które zawarliśmy 

w czwartkowym Raporcie porannym oraz piątkowej wiadomości SMS (rejon 4,1650). 

Poprzedni tydzień charakteryzował się ograniczoną zmiennością oraz konsolidacją 

wokół 50-okresowej średniej kroczącej, znajdującej się aktualnie na wykresie 4H w 

okolicach 4,1700. I choć dotychczasowe wsparcie techniczne zostało naruszone, atak 

na 4,1600 zakończył się niepowodzeniem, a tym samym poniedziałkowa sesja niesie 

kolejne próby powrotu powyżej tej krzywej. Brak wyraźnych sygnałów na początku 

tygodnia ze strony oscylatora stochastycznego oraz publikacji makroekonomicznych, 

ogranicza wagę dotychczasowych wskazań, dlatego też najbliższym wsparciem 

pozostaje rejon 4,1600, a oporem strefa 4,1900 – 4,1950. Spodziewamy się jednak, 

że w najbliższych dniach notowania EUR/PLN utrzymają się pomiędzy 4,1580 a 

4,1850. 

Dane za okres 13 – 19 stycznia 2018 
Kurs otwarcia Najwyższy kurs Najniższy kurs Kurs zamknięcia 

4,1715 4,1855 4,1600 4,1730 

 
  

Analiza techniczna 

EUR/PLN 
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Sygnały kupna dolara obserwujemy od początku ubiegłego tygodnia na wykresie 

oscylatora stochastycznego 1W i 1D, które przedstawiliśmy w szeregu Raportów 

porannych oraz wiadomości tekstowej z piątku (przy cenie 3,3950). 

Od kilku dni dzięki konsolidacji na rynku EUR/USD, obserwujemy ograniczoną 

zmienność notowań USD/PLN, które utrzymują się pomiędzy 3,3900 a 3,4200. 

Najbliższymi oporami technicznymi są jednak jak na razie: 50-okresowa średnia 

krocząca, znajdująca się na wykresie 4H obecnie w pobliżu 3,4260 oraz 100-sesyjna 

średnia krocząca, która okupuje aktualnie 3,5665. Dopóki jednak nie dojdzie do 

wyraźnej korekty spadkowej na rynku EUR/USD i dotychczasowe opory widoczne na 

wykresie USD/PLN nie zostaną trwale pokonane, nadal możemy się spodziewać 

kontynuacji aprecjacji złotego względem dolara. Tym bardziej, że wciąż sygnały 

wyprzedania rynku USD/PLN, są ignorowane przez inwestorów i nadal przewagę mają 

niedźwiedzie. Zakładamy zatem, że do końca tygodnia notowania tej pary przetestują 

przynajmniej jedno z następujących ekstremów: 3,3700 lub 3,4400. 

 
  

Dane za okres 13 – 19 stycznia 2018 
Kurs otwarcia Najwyższy kurs Najniższy kurs Kurs zamknięcia 

3,3895 3,4260 3,3860 3,4140 

Analiza techniczna 

USD/PLN 
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W poprzednim tygodniu 16 i 17 stycznia pojawiły się sygnały wykupienia rynku 

(na wykresie 4H i 1H), które zachęcały do sprzedaży funta, ale mimo to wraz z 

upływem czasu pojawiły się wyższe ceny. 

Cały ubiegły tydzień charakteryzował się wzrostem cen na rynku GBP/PLN, który 

przyniósł udany atak na 50-okresową średnią kroczącą, znajdującą się aktualnie na 

wykresie 4H w pobliżu 4,7055. Jak na razie jednak dalsza zwyżka cen nie dotarła do 

100-sesyjnej średniej kroczącej, okupującej obecnie rejon 4,7575, ale choć mamy 

sygnały wykupienia to nie można wykluczyć kontynuacji kierunku na północ powyżej 

4,7400. Wiele jednak może zależeć od sytuacji na rynku EUR/GBP, gdzie inwestorzy 

testują wsparcie z okolic 0,8800. Jeśli dojdzie do trwałego spadku poniżej, a ponadto 

GBP/USD wybije się powyżej 1,3950 to kurs GBP/PLN powinien dalej zwyżkować. Tym 

samym test ostatnich lokalnych maksimów (4,7550 – 4,7560) stanie się faktem. 

Oczekujemy zatem następującego przedziału wahań: 4,7000 – 4,7800. 

 

 

  

Dane za okres 13 – 19 stycznia 2018 
Kurs otwarcia Najwyższy kurs Najniższy kurs Kurs zamknięcia 

4,6940 4,7345 4,6765 4,7295 

Analiza techniczna 

GBP/PLN 
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Cały ubiegły tydzień zdominowany był przez sygnał sprzedaży, widoczny na wykresie 

1W oscylatora stochastycznego i choć na innych zakresach czasowych sygnał 

wykupienia rynku pojawił się tylko na początku tygodnia, to inwestorzy nie uwierzyli w 

nie i wciąż utrzymują kurs EUR/USD blisko poziomu 1,2300.  

Próby naruszenia bariery 1,2300 jak na razie są nieudane, ale jak pokazuje 

ubiegły tydzień upór eurobyków nie ustępuje i wszelkie korekcyjne odreagowania są 

krótkotrwałe. Tym samym wyznaczone prawie dwa tygodnie temu wsparcie w postaci  

50-okresowej średniej kroczącej, znajdującej się aktualnie na wykresie 4H w pobliżu 

1,2175, wciąż pozostaje bezpieczne. Poprzedni tydzień charakteryzował się prawie 

150-punktową konsolidacją, która prawdopodobnie ze względu na publikacje nie 

zostanie utrzymana w najbliższych dniach handlu. Trend wyraźnie wskazuje na dalszą 

deprecjację dolara, ale oscylator stochastyczny na wykresie 1W i 1D wspiera spadek 

kursu tej pary. W naszej ocenie ten tydzień powinien przynieść następujący przedział 

cen: 1,2150 – 1,2350. 

Dane za okres 13 – 19 stycznia 2018 
Kurs otwarcia Najwyższy kurs Najniższy kurs Kurs zamknięcia 

1,2200 1,2325 1,2165 1,2235 

 

Analiza techniczna 
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Wskazania oscylatora stochastycznego (poniedziałek godzina 11:10) 

 
1 Week 1 Day 4 Hour 1 Hour 

 

Wartość Sygnał Wartość Sygnał Wartość Sygnał Wartość Sygnał 

EUR/PLN 25 

  

55 

  

55 

  

25 

  

BRAK BRAK BRAK BRAK 

        

USD/PLN 5 

  

15 

  

40 

  

25 

  

BUY BUY BRAK BRAK 

        

GBP/PLN 40 

  

75 

  

80 

  

55 

  

BRAK BRAK SELL BRAK 

        

EUR/USD 90 

  

85 

  

60 

  

65 

  

SELL SELL BRAK BRAK 

        

 

Legenda: 

- sygnał kupna poniżej 20 punktów (importer kupuje walutę na płatności importowe) 

- sygnał sprzedaży powyżej 80 punktów (eksporter sprzedaje walutę z przychodów 

eksportowych) 

 

Terminy i nominały transakcji: 

- 1Week – sygnał dla producentów, średnio dwa razy w roku, duży nominał, nabyte opcje 

PUT lub CALL 

- 1Day – sygnał dla firm handlowych; sygnał krótkoterminowy, raz na 6-8 tygodni, mały 

nominał, forwardy 

- 4Hour – sygnał dla transakcji spot, raz na tydzień 

- 1Hour – sygnał dla transakcji spot, raz na dobę 

 
 
Prezentowany raport został przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarządzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. 
tylko i wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani też 
rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. (Dz.U. 
2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z późn. zm.). 
Przedstawiony raport jest wyłącznie wyrazem wiedzy i poglądów autorów według stanu na dzień sporządzenia i w 
żadnym wypadku nie może być podstawą działań inwestycyjnych Klienta. Przy sporządzaniu raportu spółka DMK 
działała z należytą starannością oraz rzetelnością. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszą jednak 
odpowiedzialności za działania lub zaniechania Klienta podjęte na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. 


