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22 - 26 stycznia 2018

Poniedziatek

Euroland - Spotkanie ministréw finanséw strefy euro

Wtorek

Unia Europejska - Spotkanie ministrow finanséw UE
Szwajcaria - Swiatowe Forum Ekonomiczne w Davos
Japonia - Decyzja Bol ws. stop procentowych

11:00 Niemcy - Indeks instytutu ZEW

16:00 USA - Indeks FED z Richmond

Sroda

Szwajcaria - Swiatowe Forum Ekonomiczne w Davos
00:50 Japonia - Bilans handlu zagranicznego
01:30 Japonia - Indeks PMI dla przemystu

09:00 Francja - Indeks PMI dla przemystu

09:00 Francja - Indeks PMI dla ustug

09:30 Niemcy - Indeks PMI dla przemystu

09:30 Niemcy - Indeks PMI dla ustug

10:00 Euroland - Indeks PMI dla przemystu
10:00 Euroland - Indeks PMI dla ustug

10:30 Wielka Brytania — Stopa bezrobocia

15:45 USA - Indeks PMI dla przemystu

15:45 USA - Indeks PMI dla ustug

16:00 USA - Sprzedaz domow na rynku wtérnym

Czwartek

Szwajcaria - Swiatowe Forum Ekonomiczne w Davos
10:00 Niemcy - Indeks instytutu Ifo

13:45 Euroland - Decyzja ws. stdop procentowych
14:30 Euroland - Konferencja prasowa

14:30 USA - Wnioski o zasitek dla bezrobotnych
14:30 Kanada - Sprzedaz detaliczna

14:30 USA - Saldo obrotéw towarowych

16:00 USA - Sprzedaz nowych domoéw

16:00 USA - Indeks wskaznikdéw wyprzedzajacych

Pigtek

00:30 Japonia - Inflacja CPI

10:30 Wielka Brytania — PKB

14:30 USA - PKB

14:30 Kanada - Inflacja CPI

14:30 USA - Zamowienia na dobra trwatego uzytku
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W pierwszej potowie ubiegtego tygodnia pojawit sie sygnat sprzedazy, ktéry we
wtorek rano sugerowali$my w Raporcie porannym wykorzysta¢ do wymiany euro za PLN
w okolicach 4,1750. Koncéwka tygodnia zas$ przyniosta sygnaty kupna, ktére zawarliSmy

w czwartkowym Raporcie porannym oraz pigtkowej wiadomosci SMS (rejon 4,1650).

Poprzedni tydzien charakteryzowat sie ograniczong zmiennoscig oraz konsolidacjg
wokdt 50-okresowej $redniej kroczacej, znajdujacej sie aktualnie na wykresie 4H w
okolicach 4,1700. I cho¢ dotychczasowe wsparcie techniczne zostato naruszone, atak
na 4,1600 zakonczyt sie niepowodzeniem, a tym samym poniedziatkowa sesja niesie
kolejne proby powrotu powyzej tej krzywej. Brak wyraznych sygnatéw na poczatku
tygodnia ze strony oscylatora stochastycznego oraz publikacji makroekonomicznych,
ogranicza wage dotychczasowych wskazan, dlatego tez najblizszym wsparciem
pozostaje rejon 4,1600, a oporem strefa 4,1900 - 4,1950. Spodziewamy sie jednak,
ze W najblizszych dniach notowania EUR/PLN utrzymajg sie pomiedzy 4,1580 a
4,1850.

Dane za okres 13 - 19 stycznia 2018
Kurs otwarcia Najwyzszy kurs Najnizszy kurs Kurs zamkniecia
4,1715 4,1855 4,1600 4,1730
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Sygnaty kupna dolara obserwujemy od poczatku ubiegtego tygodnia na wykresie
oscylatora stochastycznego 1W i 1D, ktdére przedstawiliSsmy w szeregu Raportow

porannych oraz wiadomosci tekstowej z pigtku (przy cenie 3,3950).

Od kilku dni dzieki konsolidacji na rynku EUR/USD, obserwujemy ograniczong
zmiennos¢ notowan USD/PLN, ktore utrzymujg sie pomiedzy 3,3900 a 3,4200.
Najblizszymi oporami technicznymi sa jednak jak na razie: 50-okresowa s$rednia
kroczaca, znajdujaca sie na wykresie 4H obecnie w poblizu 3,4260 oraz 100-sesyjna
srednia kroczaca, ktora okupuje aktualnie 3,5665. Dopdki jednak nie dojdzie do
wyraznej korekty spadkowej na rynku EUR/USD i dotychczasowe opory widoczne na
wykresie USD/PLN nie zostang trwale pokonane, nadal mozemy sie spodziewacd
kontynuacji aprecjacji ztotego wzgledem dolara. Tym bardziej, ze wcigz sygnaty
wyprzedania rynku USD/PLN, sg ignorowane przez inwestorow i nadal przewage maja
niedzwiedzie. Zakladamy zatem, ze do konca tygodnia notowania tej pary przetestujg

przynajmniej jedno z nastepujacych ekstremoéw: 3,3700 lub 3,4400.

Dane za okres 13 - 19 stycznia 2018

Kurs otwarcia Najwyzszy kurs Najnizszy kurs Kurs zamkniecia

3,3895 3,4260 3,3860 3,4140
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W poprzednim tygodniu 16 i 17 stycznia pojawity sie sygnaty wykupienia rynku
(na wykresie 4H i 1H), ktére zachecaty do sprzedazy funta, ale mimo to wraz z

uptywem czasu pojawity sie wyzsze ceny.

Caty ubiegty tydzien charakteryzowat sie wzrostem cen na rynku GBP/PLN, ktéry
przyniést udany atak na 50-okresowq S$rednig kroczaca, znajdujaca sie aktualnie na
wykresie 4H w poblizu 4,7055. Jak na razie jednak dalsza zwyzka cen nie dotarta do
100-sesyjnej sSredniej kroczacej, okupujacej obecnie rejon 4,7575, ale cho¢ mamy
sygnaty wykupienia to nie mozna wykluczy¢ kontynuacji kierunku na pétnoc powyzej
4,7400. Wiele jednak moze zaleze¢ od sytuacji na rynku EUR/GBP, gdzie inwestorzy
testujq wsparcie z okolic 0,8800. Jesli dojdzie do trwatego spadku ponizej, a ponadto
GBP/USD wybije sie powyzej 1,3950 to kurs GBP/PLN powinien dalej zwyzkowaé. Tym
samym test ostatnich lokalnych maksiméw (4,7550 - 4,7560) stanie sie faktem.
Oczekujemy zatem nastepujacego przedziatu wahan: 4,7000 - 4,7800.

Dane za okres 13 - 19 stycznia 2018
Kurs otwarcia Najwyzszy kurs Najnizszy kurs Kurs zamkniecia
4,6940 4,7345 4,6765 4,7295
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Caly ubiegty tydzien zdominowany byt przez sygnat sprzedazy, widoczny na wykresie
1W oscylatora stochastycznego i choé¢ na innych zakresach czasowych sygnat
wykupienia rynku pojawit sie tylko na poczatku tygodnia, to inwestorzy nie uwierzyli w

nie i wcigz utrzymujgq kurs EUR/USD blisko poziomu 1,2300.

Proby naruszenia bariery 1,2300 jak na razie sg nieudane, ale jak pokazuje
ubiegly tydzien updr eurobykdéw nie ustepuje i wszelkie korekcyjne odreagowania sg
krotkotrwate. Tym samym wyznaczone prawie dwa tygodnie temu wsparcie w postaci
50-okresowej sredniej kroczacej, znajdujacej sie aktualnie na wykresie 4H w poblizu
1,2175, wcigz pozostaje bezpieczne. Poprzedni tydzien charakteryzowat sie prawie
150-punktowg konsolidacjg, ktéra prawdopodobnie ze wzgledu na publikacje nie
zostanie utrzymana w najblizszych dniach handlu. Trend wyraznie wskazuje na dalszg
deprecjacje dolara, ale oscylator stochastyczny na wykresie 1W i 1D wspiera spadek
kursu tej pary. W naszej ocenie ten tydzien powinien przynies¢ nastepujacy przedziat
cen: 1,2150 - 1,2350.

Dane za okres 13 - 19 stycznia 2018
Kurs otwarcia Najwyzszy kurs Najnizszy kurs Kurs zamkniecia
1,2200 1,2325 1,2165 1,2235




DMK
Wskazania oscylatora stochastycznego (poniedziatek godzina 11:10)

1 Week 1 Day 4 Hour 1 Hour
Wartosé¢ | Sygnal | Wartos¢ | Sygnal | Wartosé | Sygnal | Wartosé | Sygnal

EUR/PLN 25 BRAK 55 BRAK 55 BRAK 25 BRAK

USD/PLN 5 BUY 15 BUY 40 BRAK 25 BRAK

GBP/PLN 40 BRAK 7 BRAK 80 SELL 55 BRAK

EUR/USD | 90 SELL 8 SELL 60 BRAK 65 BRAK

Legenda:

- sygnat kupna ponizej 20 punktéw (importer kupuje walute na ptatnosci importowe)
- sygnat sprzedazy powyzej 80 punktéw (eksporter sprzedaje walute z przychoddéw
eksportowych)

Terminy i nominaty transakcji:

- 1Week - sygnat dla producentéw, srednio dwa razy w roku, duzy nominat, nabyte opcje
PUT lub CALL

- 1Day - sygnat dla firm handlowych; sygnat krotkoterminowy, raz na 6-8 tygodni, maty
nominat, forwardy

- 4Hour - sygnat dla transakcji spot, raz na tydzien

- 1Hour - sygnat dla transakcji spot, raz na dobe

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzadzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o.
tylko i wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz.U.
2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z pdézn. zm.).
Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i pogladéw autordw wedtug stanu na dzien sporzadzenia i w
Zadnym wypadku nie moze by¢ podstawg dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzadzaniu raportu spétka DMK
dziatata z nalezytg starannoscig oraz rzetelnoscia. DMK Sp. z o0.0. i jej pracownicy nie ponoszg jednak
odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.



