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12 - 16 lutego 2018

Poniedziatek

Dzien wolny: Japonia
09:15 Szwajcaria - Inflacja CPI
20:00 USA - Budzet federalny

Wtorek

09:15 Szwajcaria - Inflacja PPI
10:30 Wielka Brytania - Inflacja CPI i PPI
14:00 Polska - Bilans ptatniczy

Sroda

00:50 Japonia - PKB

08:00 Niemcy - Inflacja HICP

08:00 Niemcy - PKB

09:00 Hiszpania — Sprzedaz detaliczna
09:00 Stowacja - PKB

09:00 Wegry - PKB

10:00 Witochy - PKB

10:00 Polska - PKB

11:00 Euroland - PKB

11:00 Europland - Produkcja przemystowa
14:30 USA - Inflacja CPI

14:30 USA - Sprzedaz detaliczna

Czwartek

Dzien wolny: Chiny

01:30 Australia - Stopa bezrobocia

05:30 Japonia - Produkcja przemystowa
09:00 Hiszpania - Inflacja HICP

11:00 Euroland - Bilans handlu zagranicznego
14:00 Polska - Inflacja CPI

14:30 USA - Inflacja PPI

14:30 USA Indeks FED z Filadelfii

14:30 USA Indeks NY Empire State

14:30 USA - Liczba wnioskéw dla bezrobotnych
15:15 USA - Produkcja przemystowa

22:00 USA - Naptyw kapitatow do USA

Piatek

Dzien wolny: Chiny
10:30 Wielka Brytania — Sprzedaz detaliczna
14:00 Polska - Przeciethe zatrudnienie

o 14:30 USA - Pozwolenia na budowe domoéw i rozpoczete budowy domow
o 16:00 USA - Indeks Uniwersytetu Michigan
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Koncowka ubiegtego tygodnia przyniosta wzrost notowan EUR/PLN oraz sygnaty
wykupienia rynku, ktore nie tylko sygnalizowaliSmy w czwartek oraz pigtek w Raportach
porannych, ale i poprzez SMSa skierowanego do eksporterdow, ktéry zachecat 9 lutego

rano do biezacej sprzedazy euro oraz dokonania zabezpieczen.

Podwyzszona zmiennos$¢ na rynku EUR/PLN charakteryzowata drugg potowe ubiegto
tygodnia, co przy fali wyprzedazy ziotego przetozyto sie na prébe ataku na 4,2000,
ktéra ostatecznie zakonczyta sie niepowodzeniem (przynajmniej na razie). W duzej
mierze byto to pochodng zmian na rynku EUR/USD oraz amerykanskim rynku akcji, ale
juz na poczatku nowego tygodnia obserwujemy kontynuacje odreagowania i stabilizacje
wyraznie ponizej ostatnich szczytow. Tym samym obrany kierunek ku 50-okresowej
sredniej kroczacej, znajdujacej sie aktualnie na wykresie 4H w okolicach 4,1655, ktéra
od poczatku miesigca stanowi najblizsze istotne wsparcie techniczne, moze by¢ na
poczatku tygodnia kontynuowany. Tymczasem wcigz kluczowym oporem pozostaje
100-sesyjna S$rednia kroczaca, ktéra okupuje obecnie rejon 4,2145 i broni dostepu do
wyzszych cen od potowy pazdziernika ubiegtego roku. Oczekujemy, ze najblizsze sesje

powinny przynies¢ nastepujacy przedziat notowan: 4,1600 — 4,2000.

Dane za okres 3 — 9 lutego 2018
Kurs otwarcia Najwyzszy kurs Najnizszy kurs Kurs zamkniecia
4,1695 4,2035 4,1420 4,1865
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Do poftowy ubiegtego tygodnia obserwowaliSmy na wykresie tygodniowym
oscylatora stochastycznego sygnat wyprzedania rynku, ale sytuacja ulegta zmianie w
czwartek oraz piatek, gdy one wygasty i pojawity sie sygnaty sprzedazy (na wykresie
1D i 4H), co zostato przedstawione w Raportach porannych oraz w wiadomosci SMS (8

lutego).

Korekcyjne wzrosty z poprzedniego tygodnia nie zanegowaty jak na razie
tendencji wzrostowej na rynku USD/PLN, gdyz ani linia trendu, znajdujaca sie powyzej
3,50, ani 100-sesyjna srednia kroczaca, okupujgaca aktualnie okolice 3,5400 i
stanowigca od dtuzszego czasu wazny opoér, nie zostaty naruszone. Jak na razie tylko
oscylator stochastyczny na wykresie 1D wspiera kierunek potudniowy, ale tradycyjnie
juz wiele bedzie zaleze¢ od zachowania inwestorow na rynku EUR/USD i to tam nalezy
szuka¢ sygnatéw dla dalszych zmian kursu USD/PLN. Jesli obecne sygnaty sie
potwierdzg to dolar moze nieco ostabngé, a wtedy celem dla niedzwiedzi bedzie 50-
okresowa S$rednia kroczaca, znajdujaca sie obecnie na wykresie 4H w poblizu 3,3695.
Zaktadamy, ze do konca tygodnia dojdzie do osiggniecia jednego z nastepujacych
ekstremoéw: 3,3700 lub 3,4450.

Dane za okres 3 - 9 lutego 2018
Kurs otwarcia Najwyzszy kurs Najnizszy kurs Kurs zamkniecia
3,3460 3,4370 3,3330 3,4175
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Ubiegty tydzien obfitowat w sygnaty ptynace z oscylatora stochastycznego i po
pierwszej jego potowie, gdy w Raportach porannych pojawity sie informacje dotyczace
kupna (wraz z SMSem z 5.02 skierowanym do importeréw), w czwartek oraz pigtek

mieliSmy do czynienia z sygnatami wykupienia (na wykresie 4H).

W pierwszej potowie poprzedniego tygodnia osiggneliSmy minima na rynku
GBP/PLN z okolic 4,6700, ale wraz z uptywem czasu do gtosu zaczeli dochodzi
zwolennicy wyzszych cen, co spowodowato ponad 10-groszowg fale deprecjacji ztotego
wzgledem funta. Jednak i tym razem, podobnie jak 24 oraz 25 stycznia, strefa 4,7700
- 4,7800 powstrzymata byki i nastgpit odwroét na potudnie. Od grudnia ubiegtego roku
wspomniana strefa oraz 100-sesyjna $rednia kroczaca, znajdujgca sie obecnie w
okolicach 4,7525, tworzg rejon oporéw technicznych dla notowan tej pary. Warto
doda¢, ze na wykresie dziennym EUR/GBP bronig sie opory, a na wykresie GBP/USD
mamy do czynienia z sygnatem wyprzedania, co moze wspiera¢ aprecjacje funta i
wzrost kursu GBP/PLN. Nie mniej jednak w naszej ocenie najblizsze dni powinny

przynies¢ nastepujacy przedziat wahan: 4,6750 - 4,7800.

Dane za okres 3 - 9 lutego 2018
Kurs otwarcia Najwyzszy kurs Najnizszy kurs Kurs zamkniecia
4,7240 4,7790 4,6695 4,7330
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Pierwsza potowa poprzedniego tygodnia zdominowana byta przez sygnaty
sprzedazy widoczne na dtuzszych zakresach czasowych oscylatora stochastycznego, co
doprowadzito do pojawienia sie cen bliskich 1,2200, a takze wejscia tego wskaznika w
strefe wyprzedania (na wykresie 4H), co sygnalizowaliSmy pod koniec tygodnia w

Raporcie porannym.

Zapoczatkowana 2 lutego korekta spadkowa na rynku EUR/USD, byta w
ubieglym tygodniu kontynuowana, co doprowadzito nie tylko do pokonania 50-
okresowej $redniej kroczacej, znajdujacej sie aktualnie w poblizu 1,2365, ale i do
pojawienia sie na krotko okolic 1,2200. Nie doszto jednak do dalszej aprecjacji dolara
wzgledem euro, ale rosnace wartosci oscylatora stochastycznego moga to jeszcze
zmieni¢. Na razie jednak brak jest sygnatéw wykupienia (a nawet na wykresie 1D widac
sygnat wzrostow) i nie mozna wykluczyé, ze dojdzie do proby ataku na 1,2300 w
kierunku najblizszego oporu, ktorym jest rejon 1,2365. Jesli jednak dojdzie do
dalszych spadkéw celem niedzwiedzi moze by¢ 100-sesyjna Srednia kroczaca, ktoéra
obecnie okupuje 1,1920 i od grudnia pozostaje poza zasiegiem zwolennikéw nizszych
cen. Do konca tygodnia oczekujemy jednak utrzymania cen pomiedzy 1,2190 a
1,2350.

Dane za okres 3 — 9 lutego 2018
Kurs otwarcia Najwyzszy kurs Najnizszy kurs Kurs zamkniecia
1,2455 1,2475 1,2205 1,2215
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Wskazania oscylatora stochastycznego (poniedziatek godzina 11:45)

1 Week 1 Day 4 Hour 1 Hour
Wartos§¢ | Sygnal | Wartos¢é | Sygnal | Wartos¢ | Sygnal | Wartos¢ | Sygnal

EUR/PLN 40 BRAK 70 BRAK 4 BRAK 15 BUY

USD/PLN 30 BRAK E BRAK 3 BRAK 3 BRAK

GBP/PLN 3 BRAK 40 BRAK 20 BUY 45 BRAK
EURUSD | 70 BRAK 20 BUY 65 BRAK 5 BRAK
Legenda:

- sygnat kupna ponizej 20 punktéw (importer kupuje walute na ptatnosci importowe)
- sygnat sprzedazy powyzej 80 punktéw (eksporter sprzedaje walute z przychoddéw
eksportowych)

Terminy i nominaty transakcji:

- 1Week - sygnat dla producentéw, srednio dwa razy w roku, duzy nominat, nabyte opcje
PUT lub CALL

- 1Day - sygnat dla firm handlowych; sygnat krotkoterminowy, raz na 6-8 tygodni, maty
nominat, forwardy

- 4Hour - sygnat dla transakcji spot, raz na tydzien

- 1Hour - sygnat dla transakcji spot, raz na dobe

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzadzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o.
tylko i wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez
rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz.U.
2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z pdézn. zm.).
Przedstawiony raport jest wytacznie wyrazem wiedzy i pogladéw autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia i w
Zadnym wypadku nie moze by¢ podstawq dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzgdzaniu raportu spétka DMK
dziatata z nalezytg starannoscia oraz rzetelnoscia. DMK Sp. z o.0. i jej pracownicy nie ponoszg jednak
odpowiedzialnoSci za dziatania lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.



