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Analiza tygodniowa - ujecie techniczne
26 lutego - 2 marca 2018

« Poniedziatek

o 15:00 Euroland - Wystgpienie publiczne Mario
Draghi (prezesa ECB)
makroekonomicznych o 16:00 USA - Sprzedaz nowych doméw
o 16:30 USA - Indeks Dallas FED dla przemystu

« Wtorek

o 09:00 Hiszpania - Inflacja HICP

o 14:00 Niemcy - Inflacja HICP

o 14:30 USA - Zamdwienia na dobra trwatego uzytku

o 14:30 USA - Saldo obrotéw towarowych

o0 16:00 USA - Prezentacja potrocznego raportu na
temat polityki monetarnej przed Komisjg ds. Ustug
Finansowych Izby Reprezentantéw przez prezesa FED

o 16:00 USA - Indeks zaufania konsumentéw

o 16:00 USA - Indeks FED z Richmond

. Sroda

o 00:50 Japonia - Produkcja przemystowa
o 00:50 Japonia - Sprzedaz detaliczna

o 08:45 Francja - Wydatki konsumentéw
o 08:45 Francja - Inflacja CPI i PPI

o 08:45 Francja - PKB

o 09:00 Szwajcaria - Indeks instytutu KOF
10:00 Polska - PKB
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Gtownego Ekonomisty DMK - o 11:00 Euroland - Inflacja HICP
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zespotu doradcéw o 14:30 USA - PKB )

Wojciech Zatora - Zarzadzajacy o 15:45 USA - Indeks Chicago PMI

Ryzykiem Finansowym

tukasz Leszczynski - Zarzadzajacy ° Czwar’tek

Ryzykiem Finansowym

Marek Wieczorkowski - o 01:30 Japonia - Indeks PMI dla przemystu
Zarzadzajacy Ryzykiem o 02:45 Chiny - Indeks PMI dla przemystu

Finansowym

o 07:45 Szwajcaria - PKB
o 09:00 Polska - Indeks PMI dla przemystu
o 09:00 Hiszpania - PKB
o 09:15 Szwajcaria - Sprzedaz detaliczna
o 09:15 Hiszpania - Indeks PMI dla przemystu
o 09:30 Szwajcaria - Indeks PMI dla przemystu
o 09:45 Witochy - Indeks PMI dla przemystu
==, o 09:50 Francja - Indeks PMI dla przemystu
o 09:55 Niemcy - Indeks PMI dla przemystu

o 10:00 Euroland - Indeks PMI dla przemystu

o 10:30 Wielka Brytania — Indeks PMI dla przemystu

o 14:30 USA - Dochody i wydatki Amerykanow
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14:30 USA - Liczba wnioskéw dla bezrobotnych

15:30 Kanada - Indeks PMI dla przemystu

15:45 USA - Indeks PMI dla przemystu

16:00 USA - Prezentacja pétrocznego raportu na temat polityki monetarnej
przed Komisjg Bankowg Senatu przez prezesa FED

16:00 USA - Indeks ISM dla przemystu

. Pigtek

08:00 Niemcy - Sprzedaz detaliczna

10:00 Wtochy - PKB

11:00 Euroland - Inflacja PPI

14:30 Kanada - PKB

16:00 USA - Indeks Uniwersytetu Michigan
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Poprzedni tydzien obfitowat w okazje zaréwno dla importeréw, jak i eksporterow.
Na poczatku tygodnia pojawity sie sygnaty kupna, co nie tylko widoczne byto w
poniedziatkowym Raporcie porannym, ale réwniez w wiadomosci SMS wystanej przy
4,1490 do importeréw. Jednak druga potowa tygodnia charakteryzowata sie wyraznymi
sygnatami sprzedazy, ktdére rowniez przedstawiliSmy w raportach oraz wiadomosci

tekstowej skierowanej do eksporteréw w rejonie 4,1750.

Poczatek ubiegtego tygodnia charakteryzowat sie niskimi cenami i pogtebieniem
poniedziatkowych miniméw nawet do 4,1300. Jednak rejon ekstreméw z konca
stycznia nie zostat pokonany i zarysowata sie formacja podwdjnego dna, ktdéra moze
inicjowa¢ zmiane trendu. Jednak, aby ten scenariusz sie zrealizowat w dluzszym
terminie, musiatoby dojs¢ do trwatego wybicia powyzej 100-sesyjnej sredniej kroczacej,
znajdujacej sie aktualnie w rejonie 4,1970. W krétkim terminie najblizszymi barierami
sq: 50-okresowa $rednia kroczaca, ktéra na wykresie 4H okupuje obecnie rejon 4,1600
oraz strefa ostatnich szczytéow: 4,1860 - 4,1880. Jest to o tyle istotne, ze czeka nas
spory wysyp publikacji makroekonomicznych, a wskazniki stochastyczne obecnie
pozostajg w strefie neutralnej. Najblizsze zatem dni powinny w naszej ocenie uptynaé¢ w

nastepujacym przedziale wahan: 4,1585 - 4,1865.

Dane za okres 17 — 23 lutego 2018
Kurs otwarcia Najwyzszy kurs Najnizszy kurs Kurs zamkniecia
4,1570 4,1880 4,1320 4,1725
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Od 20 do 22 lutego mieliSmy rano do czynienia z sygnatami sprzedazy, ktére
zawarliSmy w Raportach porannych, ale dopiero w czwartek przynidst potwierdzenie

wykupienia rynku i kilkugroszowe odreagowanie.

Styczniowe oraz lutowe proby pokonania strefy 3,3100 - 3,3000 jak na razie
nie przynosza skutku, a tym samym podwdjne, a nawet potréjne dno sugerujg na
wykresie dziennym mozliwos¢ silniejszego odreagowania w kierunku 100-sesyjnej
Sredniej kroczacej, znajdujacej sie aktualnie w okolicach 3,5100 i stanowigcej od
dtuzszego czasu wazny opér. Na razie jednak juz w rejonie 3,4100 napotykajq
problemy, ktére powstrzymujg dalszy marsz ku znacznie wyzszym cenom. Sygnaty
wyprzedania rynku, ktore rysuja sie w poniedziatek popotudniu moga jednak
powstrzymac poranne spadki i obroni¢ 50-okresowg srednig kroczacg, znajdujacq sie
obecnie na wykresie 4H w poblizu 3,3630. A tym samym weprze¢ kolejng probe
wzrostéw. Oczekujemy, ze do konca tygodnia pojawi sie test przynajmniej jednego z
nastepujacych ekstremow: 3,3500 lub 3,4200.

Dane za okres 17 — 23 lutego 2018
Kurs otwarcia Najwyzszy kurs Najnizszy kurs Kurs zamkniecia
3,3500 3,4125 3,3295 3,3930
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Druga potowa poprzedniego tygodnia oprocz spodziewanych wzrostéw przyniosta

sygnaty wykupienia rynku, ktére sukcesywnie przedstawialiSmy w Raportach

porannych. Jak na razie jednak nie potwierdzity sie one i wcigz obserwujemy site funta.

Od 20 grudnia ubiegtego roku 100-sesyjna Srednia kroczaca na rynku GBP/PLN
(aktualnie 4,7360) stanowi silny opdr, ktéry w poniedziatek jest testowany juz kolejny
raz w 2018 roku. Jesli ten scenariusz sie zrealizuje to nie mozna wykluczy¢, ze na
poczatku marca dojdzie do testu ekstremow z listopada oraz grudnia 2017 roku (z
przedziatu 4,8400 - 4,8500). Przeszkoda jest jak na razie utrzymujacy sie sygnat
sprzedazy na wykresie 4H oscylatora stochastycznego oraz préby umocnienia ziotego,
ktére sg widoczne na innych crossach z udziatem PLN. Biorgc jednak pod uwage
globalne umocnienie funta, widoczne od kilku dni na rynku EUR/GBP i GBP/USD, dalsza
zwyzka cen GBP/PLN jest prawdopodobna. Kluczowe w tym tygodniu moze byc
wystgpienie Theresy May, planowane w piatek i dotyczace Brexitu. Zaktadamy zatem,

ze najblizsze dni handlu to utrzymanie cen pomiedzy 4,7000 a 4,8050.

Dane za okres 17 - 23 lutego 2018
Kurs otwarcia Najwyzszy kurs Najnizszy kurs Kurs zamkniecia
4,6975 4,7470 4,6625 4,7395
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Wiekszos¢ ubiegtotygodniowych Raportéw porannych odnosito sie do widocznych

na wykresie 4H sygnatdéw wyprzedania rynku EUR/USD, ktdre odzwierciedlat oscylator
stochastyczny. Jednak dopiero czwartkowe popotudnie zaowocowato lekkim

odreagowaniem.

W poprzedni wtorek doszto do przebicia 50-okresowej s$redniej kroczacej,
znajdujacej sie aktualnie na wykresie 4H w poblizu 1,2375, a tym samym 26 lutego
wcigz obserwujemy wzgledng stabilizacje oraz relatywnie niskie ceny na rynku tej pary.
Wspomniana poprzednio formacja RGR lub tez co$ na ksztatt podwdjnego szczytu na
wykresie dziennym, wcigz pokazuje mozliwos¢ rozwiniecia silniejszej korekty
spadkowej, ktore zaprowadzi¢ moze kurs EUR/USD w kierunku 100-sesyjnej sredniej
kroczacej, ktora obecnie okupuje rejon 1,1980. Poczatek tygodnia w przypadku
oscylatora stochastycznego nie potwierdza jednak tego scenariusza, co jednak wynika z
neutralnosci tego wskaznika na wszystkich zakresach czasowych. Najblizszym oporem
jest obecnie rejon 1,2375, a wsparciem strefa 1,2250 - 1,2200. Naszym zdaniem
najbardziej prawdopodobny przedziat wahan na ten tydzien to: 1,2240 - 1,2400.

Dane za okres 17 — 23 lutego 2018
Kurs otwarcia Najwyzszy kurs Najnizszy kurs Kurs zamkniecia
1,2410 1,2435 1,2260 1,2305
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Wskazania oscylatora stochastycznego (poniedziatek godzina 13:35)

1 Week 1 Day 4 Hour 1 Hour
Wartosé¢ | Sygnal | Wartos¢ | Sygnal | Wartosé | Sygnal | Wartosé | Sygnal

EURPLN | 4 BRAK 55 BRAK 30 BRAK 70 BRAK

USD/PLN 25 BRAK 60 BRAK 25 BRAK 45 BRAK

GBP/PLN 50 BRAK E BRAK 85 SELL 65 BRAK

EURUSD | 7° BRAK 3% BRAK 70 BRAK 65 BRAK

Legenda:

- sygnat kupna ponizej 20 punktéw (importer kupuje walute na ptatnosci importowe)
- sygnat sprzedazy powyzej 80 punktéw (eksporter sprzedaje walute z przychoddéw
eksportowych)

Terminy i nominaty transakcji:

- 1Week - sygnat dla producentéw, srednio dwa razy w roku, duzy nominat, nabyte opcje
PUT lub CALL

- 1Day - sygnat dla firm handlowych; sygnat krotkoterminowy, raz na 6-8 tygodni, maty
nominat, forwardy

- 4Hour - sygnat dla transakcji spot, raz na tydzien

- 1Hour - sygnat dla transakcji spot, raz na dobe

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzgdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o.
tylko i wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz.U.
2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z pdézn. zm.).
Przedstawiony raport jest wytgcznie wyrazem wiedzy i pogladéw autordw wedtug stanu na dzien sporzadzenia i w
Zadnym wypadku nie moze by¢ podstawg dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzadzaniu raportu spétka DMK
dziatata z nalezytg starannoscig oraz rzetelnoscia. DMK Sp. z o0.0. i jej pracownicy nie ponoszg jednak
odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.



