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19 - 23 marca 2018

Poniedziatek

Swiat - Spotkanie G20

00:50 Japonia - Handel zagraniczny
10:00 Polska - Produkcja przemystowa
10:00 Polska - Inflacja PPI

11:00 Euroland - Handel zagraniczny

Wtorek

Swiat - Spotkanie G20

08:00 Niemcy - Inflacja PPI

08:00 Szwajcaria - Handel zagraniczny
10:30 Wielka Brytania - Inflacja CPI
10:30 Wielka Brytania - Inflacja PPI
11:00 Niemcy - Indeks instytutu ZEW

Sroda

Dzien wolny: Japonia

10:00 Polska - Sprzedaz detaliczna

10:30 Wielka Brytania — Stopa bezrobocia

15:00 USA - Sprzedaz doméw na rynku wtérnym
19:00 USA - Projekcje makroekonomiczne FOMC
19:00 USA - Decyzja FOMC ws. stop procentowych

Czwartek

01:30 Japonia - Indeks PMI dla przemystu

09:00 Francja - PMI dla przemystu oraz ustug

09:30 Niemcy - PMI dla przemystu oraz ustug

10:00 Euroland - Bilans ptatniczy

10:00 Niemcy - Indeks instytutu IFO

10:00 Euroland - PMI dla przemystu oraz ustug
10:30 Wielka Brytania — Sprzedaz detaliczna

13:00 Wielka Brytania - Decyzja BoE ws. stép

procentowych

13:30 USA - Liczba wnioskdéw dla bezrobotnych
14:45 USA - PMI dla przemystu oraz ustug
15:00 USA - Indeks wskaznikdw wyprzedzajacych

Conference Board

Piatek

Polska — Decyzja Moody’s ws. ratingu
00:30 Japonia - Inflacja CPI
13:30 Kanada - Sprzedaz detaliczna i inflacja CPI

o 13:30 USA - Zamdwienia na dobra trwatego uzytku
o 15:00 USA - Sprzedaz nowych domoéw
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Poczatek ubiegtego tygodnia dat sygnat zakupu euro po cenach ponizej 4,2000,
ktéry wskazaliSmy zaréwno w poniedziatkowym Raporcie porannym, jak i wiadomosci
SMS, co znalazto potwierdzenie w kolejnych dniach handlu. Wraz z uptywem czasu
pojawity sie bowiem sygnaty wykupienia rynku, ktére 13 oraz 14 marca opisane zostaty

w podobny sposéb jak sygnaty kupna.

W poprzednim tygodniu préby powrotu ponizej wspar¢, ktére wyznaczone sg przez
50-okresowq Srednig kroczaca, znajdujacq sie aktualnie na wykresie 4H w poblizu
4,2070 oraz 100-sesyjng Srednig kroczaca, okupujacg obecnie rejon 4,1925,
zakonczyty sie niepowodzeniem. Tym samym zobaczyliSmy wraz z uptywem czasu coraz
wyzsze poziomy, ktére na poczatku nowego tygodnia przekroczylty 4,2200. Warto
jednak zwrdci¢ uwage, ze od pewnego czasu obserwujemy wyrazne sygnaty wykupienia
rynku zaréwno na wykresie dziennym, jak i 4H, ktére zostaty aktualnie wsparte przez
oscylator stochastyczny na wykresie 1W, ktéry wybit sie powyzej bariery 80 punktéw.
Coraz wiecej zatem wskaznikdw technicznych wskazuje na mozliwos¢ korekcyjnych
spadkow kursu EUR/PLN w kierunku 4,2000 i nizej. W naszej ocenie najbardziej
prawdopodobny przedziat wahan w tym tygodniu to: 4,2000 - 4,2350.

Dane za okres 10 — 16 marca 2018
Kurs otwarcia Najwyzszy kurs Najnizszy kurs Kurs zamkniecia
4,1960 4,2195 4,1875 4,2170
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Druga potowa poprzedniego tygodnia zaowocowata sygnatami sprzedazy, ktére
potwierdzilismy SMSem 14 marca (spot 3,4150) oraz Raportem porannym 16 marca,
jednak dopiero ekstremum (przynajmniej na razie) z 19.03.2018 zatrzymato tg

tendencje.

Ubiegtotygodniowe proby przetamania 50-okresowej S$redniej kroczacej, ktéra
aktualnie na wykresie 4H okupuje rejon 3,4095, byly nieudane i tak jak zaktadaliSmy
pojawity sie nowe lokalne szczyty, ktére w poniedziatek rano zahaczyty o 3,4400. Nie
doszto jednak do ataku na ekstremum z 1 marca (3,4460), a tym samym strefa
oporow 3,4400 - 3,4460 pozostata bezpieczna i od 15 marca powstrzymuje
skutecznie dalszg deprecjacje ziotego wzgledem waluty amerykanskiej. Warto
zaznaczy¢, ze nadal kluczowg barierg pozostaje 100-sesyjna Srednia kroczaca
(3,4800), ktora od wielu miesiecy stanowi wyrazny opor techniczny na rynku tej pary.
Poniedziatkowe poranne wskazania oscylatoréw stochastycznych wspieraty korekcyjne
spadki, ale mimo 2-groszowego odreagowania, dalsze losy tej pary stajq pod znakiem
zapytanie w obliczu decyzji FOMC i zachowania inwestorow na rynku EUR/USD.
Zaktadamy jednak, ze w tym tygodniu dojdzie do testu przynajmniej jednego z
ponizszych ekstremoéw: 3,4050 lub 3,4800.

Dane za okres 10 — 16 marca 2018
Kurs otwarcia Najwyzszy kurs Najnizszy kurs Kurs zamkniecia
3,4095 3,4385 3,3895 3,4315
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Wraz z uptywem czasu pojawity sie sygnaty sprzedazy funtéw, ale najwyrazniej
mieliSmy to potwierdzone w piagtek, gdy wiekszo$¢ wykresow oscylatora
stochastycznego odzwierciedlito to i przedstawiliSmy wskazania zaréwno w Raporcie

porannym oraz wiadomosci SMS skierowanej do eksporterow.

Zgodnie z naszymi oczekiwaniami ubiegty tydzien charakteryzowat sie aprecjacjq
funta wzgledem ztotego, a tym samym 16 marca osiggnieta zostata gdérna bariera
zakfadanego przez nas przedziatu wahan (4,7850). Nie byt to jednak koniec wzrostéw
GBP/PLN, gdyz kolejne doniesienia o porozumieniu w sprawie Brexitu, wsparty w
poniedziatek walute brytyjska i kurs tej pary przetestowat 4,8200. Warto jednak
zwréci¢ uwage na fakt, ze wiekszo$¢ wykreséw oscylatora stochastycznego GBP/PLN
sygnalizuje wykupienie rynku, a EUR/GBP oraz GBP/USD napotkaty problem z dalszg
aprecjacjq funta. Moze to zatem w najblizszym czasie (ha poczatku tygodnia)
przyczyni¢ sie do korekcyjnych ruchow spadkowych w kierunku 50-okresowej $redniej
kroczacej, ktéra na wykresie 4H znajduje sie aktualnie w rejonie 4,7430. W
przeciwnym wypadku kolejnym przystankiem w drodze na szczyt dla bykdw bedg
ekstrema z 8 grudnia 2017 roku (4,8405) oraz z 1 listopada 2017 roku (4,8475). Nie
wykluczamy zatem, Zze najblizsze dni beda sie charakteryzowac¢ utrzymaniem kursu
GBP/PLN w przedziale: 4,7650 - 4,8650.

Dane za okres 10 - 16 marca 2018
Kurs otwarcia Najwyzszy kurs Najnizszy kurs Kurs zamkniecia
4,7200 4,7855 4,7095 4,7825
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W poprzednim tygodniu mieliSmy do czynienia przejsciowo z wysokimi cenami na
rynku tej pary, ale sygnaty sprzedazy pojawiaty sie w ciggu dnia i poranne raporty nie

uwzglednity tych wskazan.

Od potowy stycznia obserwujemy dos¢ szeroka konsolidacje, ktérg od goéry
ogranicza 1,2550, a od dotu wahania kursu EUR/USD zatrzymywane sg przez rejon
1,2150. Mimo oczekiwania w tym tygodniu na decyzje FOMC, ktéra prawie na pewno
przyniesie podwyzke stop procentowych w USA, nadal mamy do czynienia z trendem
bocznym. Obserwowane w ostatnich dniach umocnienie dolara moze by¢ formg
dyskontowania decyzji, tym bardziej, ze jest to dos¢ ograniczony zasieg spadkow
notowan tej pary. Najblizszym wsparciem jest obecnie okolica 1,2260, gdzie w pigtek
oraz w poniedziatek zatrzymata sie fala aprecjacji dolara wzgledem euro. Kolejnymi zas:
1,2150 (dolne ograniczenie konsolidacji) oraz 1,2060 (100-sesyjna s$rednia kroczaca).
Tymczasem najblizszy opér to 50-okresowa S$rednia kroczaca, ktéra aktualnie na
wykresie 4H znajduje sie w rejonie 1,2340. Patrzac jedynie na wskazniki stochastyczne
trudno jednak wskazaé¢, w kierunku ktérych barier podazg ceny, ale w naszej ocenie

najblizszy tydzien powinien utrzymac je pomiedzy 1,2200 a 1,2350.

Dane za okres 10 — 16 marca 2018
Kurs otwarcia Najwyzszy kurs Najnizszy kurs Kurs zamkniecia
1,2315 1,2415 1,2260 1,2290
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Wskazania oscylatora stochastycznego (poniedziatek godzina 13:10)

1 Week 1 Day 4 Hour 1 Hour
Wartosé¢ | Sygnal | Wartosé | Sygnal | Wartosé | Sygnal | Wartosé | Sygnal

EURPLN | 8 SELL 80 SELL » BRAK 45 BRAK

USD/PLN 40 BRAK 65 BRAK 60 BRAK ! BUY

GBP/PLN 9 SELL % SELL 90 SELL 85 SELL

EUR/USD 70 BRAK 60 BRAK >0 BRAK %9 SELL

Legenda:

- sygnat kupna ponizej 20 punktéw (importer kupuje walute na ptatnosci importowe)
- sygnat sprzedazy powyzej 80 punktéw (eksporter sprzedaje walute z przychoddéw
eksportowych)

Terminy i nominaty transakcji:

- 1Week - sygnat dla producentéw, srednio dwa razy w roku, duzy nominat, nabyte opcje
PUT lub CALL

- 1Day - sygnat dla firm handlowych; sygnat krotkoterminowy, raz na 6-8 tygodni, maty
nominat, forwardy

- 4Hour - sygnat dla transakcji spot, raz na tydzien

- 1Hour - sygnat dla transakcji spot, raz na dobe

Prezentowany raport zostat przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarzgdzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o.
tylko i wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani tez
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz.U.
2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z pdézn. zm.).
Przedstawiony raport jest wytacznie wyrazem wiedzy i pogladéow autoréw wedtug stanu na dzien sporzgdzenia i w
Zadnym wypadku nie moze by¢ podstawg dziatan inwestycyjnych Klienta. Przy sporzadzaniu raportu spétka DMK
dziatata z nalezyta starannoscig oraz rzetelnoscia. DMK Sp. z o0.0. i jej pracownicy nie ponoszg jednak
odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania Klienta podjete na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.



