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Analiza tygodniowa  -  ujęcie techniczne 

     19 – 22 kwietnia 2022 
 

 

o Poniedziałek 

 Drugi dzień Świąt Wielkanocnych 
 04:00 Chiny – PKB za I kwartał 2022 roku, 

produkcja przemysłowa, sprzedaż detaliczna 
 16:00 USA – Indeks nieruchomości (NAHB) 

o Wtorek 

 Słowacja – Stopa bezrobocia 
 03:30 Australia – Protokół z ostatniego posiedzenia 

RBA 
 06:30 Japonia – Produkcja przemysłowa 
 08:00 Norwegia – Bilans handlu zagranicznego 

 14:00 Polska – Wskaźniki inflacji bazowej 
 14:15 Kanada – Rozpoczęte budowy domów 
 14:30 USA – Pozwolenia na budowę domów, 

rozpoczęte budowy domów 
 18:30 Australia – Indeks wskaźników 

wyprzedzających (Conference Board) 

 18:30 Szwajcaria – Wystąpienie publiczne szefa SNB 
(Thomas Jordan) 

o Środa 

 01:50 Japonia – Bilans handlu zagranicznego 

 03:15 Chiny – Decyzja Ludowego Banku Chin ws. 
wysokości stóp procentowych 

 08:00 Niemcy – Inflacja PPI 

 09:00 Czechy – Inflacja PPI 
 10:00 Włochy – Bilans handlu zagranicznego 
 11:00 Euroland – Bilans handlu zagranicznego, 

produkcja przemysłowa 
 14:30 Kanada – Inflacja CPI, indeks cen nowych 

domów 

 14:30 Niemcy – Wystąpienie publiczne szefa 
Bundesbanku (Jens Weidmann) 

 16:00 USA – Sprzedaż domów na rynku wtórnym 

 20:00 USA – Raport o stanie amerykańskiej 
gospodarki (tzw. Beżowa Księga) 

 Czwartek 

 08:45 Francja – Indeks zaufania biznesu 

 09:00 Słowacja – Inflacja HICP 
 10:00 Polska – Produkcja przemysłowa, inflacja PPI, 

przeciętne zatrudnienie i wynagrodzenie 

 11:00 Euroland – Inflacja HICP 
 14:30 USA – Indeks FED z Filadelfii, wnioski o zasiłek dla bezrobotnych 
 16:00 USA – Indeks wskaźników wyprzedzających (Conference Board) 

Przegląd wydarzeń 

makroekonomicznych 

nadchodzącego tygodnia 
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 17:00 USA – Wystąpienie publiczne prezesa FED (Jerome Powell) 
 18:30 Wielka Brytania – Wystąpienie publiczne szefa BoE (Andrew Bailey) 

 19:00 USA – Wystąpienie publiczne prezesa FED (Jerome Powell) 
 19:00 Euroland – Wystąpienie publiczne prezes ECB (Christine Lagarde) 

o Piątek 

 Dzień wolny: Rumunia 
 02:30 Japonia – Indeks PMI dla przemysłu 

 08:00 Wielka Brytania – Sprzedaż detaliczna 
 09:15 Francja – Indeks PMI dla przemysłu i dla usług 
 09:30 Niemcy – Indeks PMI dla przemysłu i dla usług 

 10:00 Polska – Sprzedaż detaliczna, produkcja budowlano-montażowa 
 10:00 Euroland – Indeks PMI dla przemysłu i dla usług, bilans płatniczy 
 10:30 Wielka Brytania – Indeks PMI dla przemysłu i dla usług 

 14:30 Kanada – Inflacja PPI, sprzedaz detaliczna 
 15:00 Euroland – Wystąpienie publiczne prezes ECB (Christine Lagarde) 
 15:45 USA – Indeks PMI dla przemysłu i dla usług 

 16:30 Wielka Brytania – Wystąpienie publiczne szefa BoE (Andrew Bailey) 
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Tabela Sygnałów dostarczyła w poprzednim tygodniu cztery zachęty kupna EUR i tylko 

raz oscylator stochastyczny 4H (14 kwietnia rano) to potwierdził. Warto dodać, że 

wtorkowy sygnał wykupienia rynku, jaki się pojawił na oscylatorze stochastycznym 4H 

był jedynym takim wskazaniem w ubiegłym tygodniu i na dodatek jako jedyny się w 

pełni potwierdził. 

Oczekiwana przez nas obrona okolic 4,6700 w przedświątecznym tygodniu przyniosła 

zakładany spadek, ale wskazywany cel z okolic 4,6100 został osiągnięty dopiero w 

poniedziałek 18 kwietnia. Nie mniej jednak tendencja spadkowa zainicjowana 8 marca 

choć trwała 6 tygodni to od początku kwietnia doprowadziła do konsolidacji tuż powyżej 

100-sesyjnej średniej kroczącej, znajdującej się aktualnie w rejonie 4,6190 i 

stanowiącej kilkumiesięczne wsparcie techniczne. Początek nowego tygodnia sprzyja 

zakończeniu krótkoterminowego trendu umocnienia złotego, co może wywołać ponowny 

ruch w kierunku ostatnich szczytów 4,6650 – 4,6700, ale warto zwrócić uwagę, że 

oscylator stochastyczny 4H zarysowuje we wtorek sygnał wykupienia rynku. Jeśli zatem 

ten sygnał się potwierdzi, a 12 kwietnia tak się stało, to poziom 4,6700 nie zostanie 

przebity w tym tygodniu. Nie mniej jednak nie możemy zapominać o niskich wartości 

oscylatora stochastycznego 1D, który wspiera obronę wsparcia w postaci 100-sesyjnej 

średniej kroczącej. Spodziewamy się więc, że najbliższe kilka dni handlu na rynku 

EUR/PLN przyniosą następujący przedział wahań: 4,5965 – 4,6550. 

Dane za okres 11 – 17 kwietnia 2022 
Kurs otwarcia Najwyższy kurs Najniższy kurs Kurs zamknięcia 

4,6330 4,6690 4,6230 4,6235 
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W ubiegłym tygodniu Raporty dzienne zaprezentowały jeden sygnał sprzedaży dolarów 

(12.04) oraz jeden kupna waluty amerykańskiej (14.04), które były pochodną 

oscylatora stochastycznego 4H. Tymczasem w Tabeli Sygnałów tylko raz pojawił się 

sygnał sprzedaży USD – 15 kwietnia. Warto podkreślić, że każdy z nich przyniósł 

odreagowanie choć te dwa pierwsze miały znaczące odzwierciedlenie w zachowaniu 

inwestorów handlujących USD/PLN. 

W poprzednim tygodniu nie doszło do przełamania bariery 4,2000, ale naruszenie 

górnego ograniczenia konsolidacji, która obowiązuje od 5 kwietnia (4,2100 – 4,3000), 

przyniosło ceny powyżej 4,3200. Widać jednak, że zmienność notowań USD/PLN 

powoli wygasa, co można wiązać po pierwsze z bliskością oporu, jaki wyznacza 

dotychczasowa konsolidacja, oraz linią łączącą od 10 marca lokalne szczyty, co wspiera 

wysoka wartość oscylatora stochastycznego 1D i 4H, a po drugie ze zbliżającą się 50-

okresową średnią kroczącą (okupującą obecnie na wykresie 4H rejon 4,2775), która 14 

i 18 kwietnia powstrzymała dalsze spadki kursu tej pary. Nie można zatem wykluczyć, 

że jeszcze w tym tygodniu dojdzie do silniejszego ruchu albo poniżej 4,2775 albo 

powyżej 4,3000. Wiele jednak będzie zależeć od zachowania inwestorów na rynku 

EUR/USD, który może mieć w najbliższych dniach największy wpływ na kształtowanie 

kursu USD/PLN. Dlatego też spodziewamy się, że do końca tygodnia pojawi się 

następujący zakres cen: 4,2200 – 4,3450. 

Dane za okres 11 – 17 kwietnia 2022 
Kurs otwarcia Najwyższy kurs Najniższy kurs Kurs zamknięcia 

4,2595 4,3235 4,2435 4,2750 

Analiza techniczna 

USD/PLN 
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W ubiegłym tygodniu podobnie jak w przypadku USD/PLN rynek GBP/PLN (jak widać 

powyżej) charakteryzował się trzema sygnałami zamykania pozycji walutowej. 

Oscylator stochastyczny 4H 11.04 sygnalizował wyprzedanie rynku, dzień później 

wykupienie rynku, a na koniec tygodnia Tabela Sygnałów wskazywała na sprzedaż 

funtów. Warto dodać, że każdy z tych sygnałów się w pełni potwierdził. 

Udana obrona (11 kwietnia) 50-okresowej średniej kroczącej, znajdującej się aktualnie 

na wykresie 4H w pobliżu 5,5795, udaremniła pogłębienie spadków kursu GBP/PLN, a 

co za tym idzie osiągnięcie celu w postaci poziomu 5,4900. Widać bowiem, że od 

początku kwietnia wsparcie w postaci 100-sesyjnej średniej kroczącej, okupującej 

obecnie okolice 5,5100, ogranicza dalszą aprecjację złotego względem funta. 

Tymczasem mimo prób korekcyjnych wzrostów GBP/PLN, ruch ten nie nabiera tempa 

powyżej 5,6000, choć 14 kwietnia pojawiły się ceny z okolic 5,6400. Nie mniej jednak 

oscylator stochastyczny 1D i 4H ma przestrzeń do wzrostów przed osiągnięciem strefy 

wykupienia rynku, a zatem kolejne próby ataku na 5,6400 mogą się jeszcze pojawić. 

Tym bardziej, że EUR/GBP sygnalizuje zatrzymanie wzrostów i może to przejść w 

proces umacniania funta względem euro. Oczekujemy więc, że w tym tygodniu 

dominować będą następujące ceny na rynku GBP/PLN: 5,5400 – 5,6500. 

  

Dane za okres 11 – 17 kwietnia 2022 
Kurs otwarcia Najwyższy kurs Najniższy kurs Kurs zamknięcia 

5,5530 5,6410 5,5300 5,5810 

Analiza techniczna 

GBP/PLN 
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Raporty dzienne, które prezentowały odczyty oscylatora stochastycznego 4H, zawierały 

w poprzednim tygodniu jeden sygnał kupna EUR za USD, oraz jeden sygnał sprzedaży 

EUR/USD. Warto jednak podkreślić, że w obu przypadkach wskazania oscylatora w pełni 

się potwierdziły. 

Zakładany przez nas scenariusz wzrostów tej pary w ubiegłym tygodniu nie został 

zrealizowany i do wskazywanego celu zabrakło prawie 100 punktów. Tymczasem 

powrót aprecjacji dolara na rynku globalnym przyczynił się do łamania kolejnych wsparć 

technicznych, które wyznaczały takie poziomy jak 1,0900 i 1,0800. Tym samym nowe 

lokalne minima sięgnęły strefy 1,0770 – 1,0750, gdzie przy współudziale sygnałów 

wyprzedania rynku (widocznych na oscylatorze stochastycznym 1D i 4H), doszło do 

wyhamowania obecnych spadków EUR/USD. Nie mniej jednak dopóki nie dojdzie do 

trwałego wybicia kursu powyżej 50-okresowej średniej kroczącej, okupującej obecnie 

na wykresie 4H okolice 1,0845, dopóty ryzyko pogłębienia ostatnich dołków, wydaje 

się wysokie. Tym bardziej, że ostatnia próba (14 kwietnia) zakończyła się 

niepowodzeniem, co może i tym razem zdynamizować proces osuwania się cen w 

kierunku ekstremów z 2020 roku z okolic 1,0650 – 1,0600. W naszej ocenie jednak 

najbliższe kilka dni handlu powinno charakteryzować się utrzymaniem kursu pomiędzy 

1,0720 a 1,0900. 

Dane za okres 11 – 17 kwietnia 2022 
Kurs otwarcia Najwyższy kurs Najniższy kurs Kurs zamknięcia 

1,0875 1,0930 1,0760 1,0815 

Analiza techniczna 

EUR/USD 
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Wskazania oscylatora stochastycznego (wtorek godzina 12:35) 

 
1 Week 1 Day 4 Hour 1 Hour 

 

Wartość Sygnał Wartość Sygnał Wartość Sygnał Wartość Sygnał 

EUR/PLN 30 

  

30 

  

60 

  

90 

  

BRAK BRAK BRAK SELL 

        

USD/PLN 50 

  

80 

  

70 

  

80 

  

BRAK SELL BRAK SELL 

        

GBP/PLN 35 

  

70 

  

50 

  

90 

  

BRAK BRAK BRAK SELL 

        

EUR/USD 10 

  

10 

  

45 

  

75 

  

BUY BUY BRAK BRAK 

        

 

Legenda: 

- sygnał kupna poniżej 20 punktów (importer kupuje walutę na płatności importowe) 

- sygnał sprzedaży powyżej 80 punktów (eksporter sprzedaje walutę z przychodów 

eksportowych) 

 

Terminy i nominały transakcji: 

- 1Week – sygnał dla producentów, średnio dwa razy w roku, duży nominał, nabyte opcje 

PUT lub CALL 

- 1Day – sygnał dla firm handlowych; sygnał krótkoterminowy, raz na 6-8 tygodni, mały 

nominał, forwardy 

- 4Hour – sygnał dla transakcji spot, raz na tydzień 

- 1Hour – sygnał dla transakcji spot, raz na dobę 

 
 
Prezentowany raport został przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarządzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. 
tylko i wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani też 
rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. (Dz.U. 
2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z późn. zm.). 
Przedstawiony raport jest wyłącznie wyrazem wiedzy i poglądów autorów według stanu na dzień sporządzenia i w 
żadnym wypadku nie może być podstawą działań inwestycyjnych Klienta. Przy sporządzaniu raportu spółka DMK 
działała z należytą starannością oraz rzetelnością. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszą jednak 
odpowiedzialności za działania lub zaniechania Klienta podjęte na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. 


