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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Rośnie awersja do ryzyka, rośnie zmienność kursów 

Poprzedni tydzień był bardzo istotny dla średnioterminowych nastrojów inwestorów. Szczególnie nie-

spodziewana decyzja szwajcarskiego banku centralnego o pierwszej od 15 lat podwyżce kosztów pienią-

dza mogła dać do myślenia. Większość światowych banków centralnych rozpoczyna poważną walkę z 

rosnącą presją inflacyjną a na horyzoncie rośnie ryzyko recesji w gospodarkach światowych. Takie po-

łączenie wywołuje coraz wyższą awersję do ryzyka, spadki na giełdach i preferencje walut „bezpiecznych” 

w portfelu. Jedną z takich walut jest amerykański dolar, który w poprzednim tygodniu nieco stracił na 

wartości pomimo wyraźnej, lecz przewidywanej podwyżki kosztów pieniądza w USA. Para EUR/USD 

początkowo naruszyła wsparcie techniczne w okolicach 1,04, jednak na koniec tygodnia powrócił wyraź-

nie powyżej tego poziomu dotykając okolic 1,0550. W tym tygodniu ilość istotnych danych makroeko-

nomicznych będzie ograniczona. Warto więc zwrócić uwagę na wystąpienia publiczne bankierów cen-

tralnych, w szczególności na Jerome Powella, który wystąpi przed amerykańskim Kongresem. Naszym 

zdaniem nadal większe prawdopodobieństwo należy przypisać scenariuszowi spadkowemu głównej pary 

walutowej.  

Polska waluta ponownie osłabiona 

Zeszłotygodniowe zawirowania wokół decyzji monetarnych ostatecznie silnie osłabiły polską walutę. 

Wszystko związane było ze wspomnianym w poprzednim akapicie wzrostem awersji do ryzyka. Dy-

namika tego ruchu była nieco wyższa od założeń przedstawionych w poprzednim raporcie tygodnio-

wym, lecz kierunku ruchu był zgodny z naszymi oczekiwaniami. Co więcej deprecjacja polskiej waluty 

powinna postępować również w nadchodzącym tygodniu, pomimo że nie będzie on tak bogaty w 

wydarzenia makroekonomiczne, jak poprzedni. Poznamy wiele danych z polskiej gospodarki, lecz 

mają one obecnie ograniczony wpływ na kondycję PLN.  
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0600 4,5600 4,7700 5,6000 4,7400 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0300 4,4400 4,6600 5,4400 4,5500 

   

 Prognozy całoroczne  

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 20.05.2022) 

 Q2 2022 Q3 2022 Q4 2022 Q1 2023 

EURUSD 1,06 1,08 1,10 1,12 

USDPLN 4,46 4,38 4,25 4,12 

EURPLN 4,70 4,66 4,63 4,55 

GBPPLN 5,58 5,52 5,44 5,36 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 20.05.2022. 
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Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

spadkowy wzrostowy wzrostowy wzrostowy wzrostowy 

Źródło: opracowanie własne.    

  Fixing NBP 

10.06.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0520 4,4630 4,6951 5,4971 4,6223 

10.06.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0615 4,3363 4,6030 5,4127 4,4292 

3.06.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0754 4,2689 4,5908 5,3681 4,4547 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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 Najważniejsze wydarzenia 

20.06 

(poniedziałek) 

21.06 

(wtorek) 

22.06 

(środa) 

23.06 

(czwartek) 

24.06 

(piątek) 

8:00 

Inflacja PPI 

(Niemcy) 

 

8:00 

Inflacja CPI i PPI 
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9:30 

PMI dla przemysłu i 
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15:00 
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stine Lagarde) 
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15:30 

Prezes Fed przedstawi 

półroczny raport nt po-
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Wystąpienie publiczne 
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16:00 

Prezes Fed przedstawi 

półroczny raport nt po-

lityki monetarnej przed 
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Komisją ds. Usług Fi-

nansowych Izby Repre-

zentantów 

(USA) 

Źródło: opracowanie własne.  


