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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Spowolnienie gospodarcze straszy inwestorów 

Pogłoski o nadchodzącym spowolnieniu gospodarczym, a nawet globalnej recesji, stały się głównym te-

matem pod koniec poprzedniego tygodnia. Ponownie wpłynęły na wzrost niepokoju inwestorów i wywo-

łały przecenę aktywów bardziej ryzykownych. Główna para walutowa pozostała bez większych zmian, 

lecz przy możliwym dalszym wzroście awersji do ryzyka poziom 1,04 EUR/USD może zostać ponownie 

wybity dołem. Podobnie sytuacja ma się na parze GBP/USD, gdzie funt sterling zyskał ostatnio nieco na 

wartości po decyzji Banku Anglii o podwyżce kosztów pieniądza, lecz i tutaj w średnim i długim terminie 

dominuje trend spadkowy. Przy dalszym wzroście awersji do ryzyka (umocnieniu dolara) możemy być 

świadkami spadku kursu GBP/USD poniżej 1,20 -  do poziomów widzianych ostatnio krótko na po-

czątku pandemii Covid-19. 

Polska waluta nie dostaje szans na odreagowanie 

Okresy, w których polska waluta się umacnia są coraz rzadsze i coraz krótsze. Obecnie do głosu doszły 

obawy o przyszłą kondycję globalnej gospodarki. Dane z Polski również nie zachwycają. Dynamika wzro-

stu płac spadła poniżej oficjalnej inflacji CPI. Presja inflacyjna wymyka się spod kontroli rządu i NBP. 

Zaufanie inwestorów do przedstawicieli obu instytucji spada na czym cierpi PLN. Choć poprzedni ty-

dzień minął względnie spokojnie, to najtrudniejszy okres dla złotego dopiero przed nami. Jeśli jesienią 

do ogólnych problemów gospodarczych dojdzie zwiększona liczba zakażeń COVID-19 (co możemy za-

obserwować w niektórych krajach europejskich), to kursy polskich par walutowych mogą ponownie zbli-

żyć do tegorocznych maksimów lub ustanowić nowe szczyty notowań. W tym wypadku najwięcej do 

nadrobienia ma niezmiennie para GBP/PLN, gdzie funt sterling pozostawał pod presją podaży w Q2 

2022 roku.  
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0550 4,5000 4,7500 5,5500 4,7200 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0350 4,4200 4,6700 5,4300 4,6000 

   

 Prognozy całoroczne  

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 20.05.2022) 

 Q2 2022 Q3 2022 Q4 2022 Q1 2023 

EURUSD 1,06 1,08 1,10 1,12 

USDPLN 4,46 4,38 4,25 4,12 

EURPLN 4,70 4,66 4,63 4,55 

GBPPLN 5,58 5,52 5,44 5,36 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 20.05.2022. 
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Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

spadkowy wzrostowy wzrostowy wzrostowy wzrostowy 

Źródło: opracowanie własne.    

  Fixing NBP 

24.06.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0546 4,4656 4,7094 5,4831 4,6538 

17.06.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0520 4,4630 4,6951 5,4971 4,6223 

10.06.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0615 4,3363 4,6030 5,4127 4,4292 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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 Najważniejsze wydarzenia 

27.06 

(poniedziałek) 

28.06 

(wtorek) 

29.06 

(środa) 

30.06 

(czwartek) 

01.07 

(piątek) 

19:30 

Wystąpienie Christine 

Lagarde – prezes EBC 

10:00 

Wystąpienie Christine 

Lagarde – prezes EBC 

14:00 

Inflacja CPI w czerwcu 

– dane wstępne 

(Niemcy) 

14:30 

Dochody i wydatki 

Amerykanów w maju 

(USA) 

10:00 

Inflacja CPI w czerwcu 

– dane wstępne 

(Polska) 

 

14:00 

Decyzja monetarna 

Banku Węgier 

15:00 

Wystąpienie publiczne 

prezesa FED Jerome 

Powella 

 

11:00 

Inflacja HICP – dane 

szacunkowe w czerwcu 

(strefa euro) 

    

16:00 

Raport ISM dla prze-

mysłu w czerwcu 

(USA) 

     

     

Źródło: opracowanie własne.  


