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Analiza tygodniowa  -  ujęcie techniczne 

     6 – 10 czerwca 2022 
 

 

o Poniedziałek 

 Dzień wolny: Norwegia, Szwecja, Szwajcaria, Węgry 
 03:00 Australia – Inflacja CPI (Melbourne Institute) 
 03:45 Chiny – Indeks PMI dla usług 
 05:20 Japonia – Wystąpienie publiczne szefa BoJ 

(Haruiko Kuroda) 
 09:00 Czechy – Bilans handlu zagranicznego, 

produkcja przemysłowa 

o Wtorek 

 00:30 Australia – Indeks PSI dla usług 
 01:30 Japonia – Wydatki gospodarstw domowych 

 03:00 Japonia – Wystąpienie publiczne szefa BoJ 
(Haruiko Kuroda) 

 06:30 Australia – Decyzja RBA ws. wysokości stóp 

procentowych 
 08:00 Niemcy – Zamówienia w przemyśle 
 09:00 Czechy – Sprzedaż detaliczna bez 

samochodów 
 09:00 Hiszpania – Produkcja przemysłowa 

 09:00 Słowacja – Finalny odczyt PKB z I kwartału 
2022 roku 

 10:30 Euroland – Indeks Sentix 

 10:30 Wielka Brytania – Indeks PMI dla usług 
 14:30 USA – Bilans handlu zagranicznego 
 14:30 Kanada – Bilans handlu zagranicznego 

 16:00 Kanada – Indeks Ivey PMI 

o Środa 

 Polska – Decyzja RPP ws. wysokości stóp 
procentowych 

 01:50 Japonia – Finalny odczyt PKB w I kwartale 

2022 roku, bilans płatniczy 
 07:45 Szwajcaria – Stopa bezrobocia 
 08:00 Niemcy – Produkcja przemysłowa 

 08:00 Norwegia – Przetwórstwo przemysłowe 
 08:00 Rumunia – PKB w I kwartale 2022 roku 
 08:00 Wielka Brytania – Indeks cen nieruchomości 

(Halifax) 
 08:45 Francja – Bilans handlu zagranicznego 
 09:00 Węgry – Inflacja CPI, produkcja przemysłowa, 

bilans handlu zagranicznego 
 10:00 Czechy – Stopa bezrobocia 
 10:00 Włochy – Sprzedaż detaliczna 

 11:00 Euroland – Finalny odczyt PKB z I kwartału 2022 roku 

Przegląd wydarzeń 

makroekonomicznych 

nadchodzącego tygodnia 
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o Czwartek 

 Chiny – Bilans handlu zagranicznego 
 08:00 Szwecja – Produkcja przemysłowa 
 08:00 Rumunia – Bilans handlu zagranicznego 

 09:00 Słowacja – Bilans handlu zagranicznego 
 13:45 Euroland – Decyzja ECB ws. wysokości stóp procentowych 
 14:30 USA – Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych 

 15:00 Polska – Wystąpienie publiczne prezesa NBP (Adam Glapiński) 
 17:00 Kanada – Wystąpienie publiczne prezesa BoC (Tiff Macklem) 

o Piątek 

 03:30 Chiny – Inflacja PPI i CPI 
 08:00 Norwegia – Inflacja PPI i CPI 

 08:00 Rumunia – Inflacja CPI 
 09:00 Czechy – Inflacja CPI 

 09:00 Hiszpania – Inflacja CPI 
 09:00 Słowacja – Produkcja przemysłowa 
 10:00 Włochy – Produkcja przemysłowa 

 10:30 Wielka Brytania – Oczekiwania inflacyjne konsumentów 
 14:30 USA – Inflacja CPI 
 14:30 Kanada – Raport z rynku pracy 

 15:45 Euroland – Wystąpienie publiczne prezes ECB (Christine Lagarde) 
 16:00 USA – Indeks Uniwersytetu Michigan 
 17:00 Niemcy – Wystąpienie publiczne prezesa Bundesbanku (Joachim Nagel) 

 20:00 USA – Budżet federalny 
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Ubiegły tydzień został zdominowany przez sygnały kupna EUR, które pojawiły się od 

poniedziałku do piątku w Tabeli Sygnałów oraz 30 maja na oscylatorze stochastycznym 

4H. Warto zwrócić uwagę, że niewiele z tych sygnałów w pełni się potwierdziło. 

Oczekiwany przez nas spadek notowań EUR/PLN nie pogłębił na tyle minimów, aby 

wskazywany na poprzedni tydzień cel został osiągnięty. Tym razem kurs osunął się w 

okolicę poziomu 4,5600 i ustabilizował poniżej oporu, jaki wyznaczała 50-okresowa 

średnia krocząca, znajdująca się obecnie na wykresie 4H w pobliżu 4,5880. 

Tymczasem od kilkudziesięciu godzin handlu notowania tej pary nakłuwają tą barierę, 

co może ostatecznie przynieść znacznie wyższe ceny niż ostatnie ekstremum z okolic 

4,6000. Tym bardziej, że oscylator stochastyczny 1D wciąż sygnalizuje wyprzedanie 

rynku, a na wykresie 4H jest jeszcze potencjał do wzrostów. Wiele jednak będzie 

zależeć w tym tygodniu od zachowania inwestorów po środowej decyzji RPP w kwestii 

wysokości stóp procentowych w Polsce, co może w istotny sposób wpłynąć na 

kilkudniową konsolidację EUR/PLN: 4,5700 – 4,6000. Nadal jednak kluczowym 

oporem pozostaje 100-sesyjna średnia krocząca (obecnie w rejonie 4,6400), a 

wsparciem 100-tygodniowa średnia krocząca (aktualnie w okolicach 4,5585). Nie mniej 

jednak w tym tygodniu spodziewamy się przede wszystkim następującego przedziału 

wahań: 4,5465 – 4,6050. 

Dane za okres 30 maja – 5 czerwca 2022 
Kurs otwarcia Najwyższy kurs Najniższy kurs Kurs zamknięcia 

4,5690 4,6010 4,5590 4,5880 

 

Analiza techniczna 

EUR/PLN 
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Podobnie jak w przypadku EUR/PLN tak i na rynku USD/PLN w ubiegłym tygodniu 

obserwowaliśmy przede wszystkim sygnały wyprzedania rynku, które widoczne były 

zarówno na oscylatorze stochastycznym 4H, jak i w Tabeli Sygnałów. Warto jednak 

zwrócić uwagę, że przede wszystkim wskazania z poniedziałku, wtorku i środy 

przyniosły odpowiednią reakcję rynku. 

Choć pod koniec poprzedniego tygodnia nastąpiło umocnienie złotego względem dolara 

to cel z ostatniej Analizy nie został osiągnięty, ale warto podkreślić, że drugie ze 

wskazywanych ekstremów z okolic 4,3200 padło łupem byków. Nadal jednak wszelkie 

próby naruszenia oporu w postaci 50-okresowej średniej kroczącej, okupującej 

aktualnie na wykresie 4H okolice 4,2800, kończą się niepowodzeniem mimo pojawienia 

się nawet kilka groszy wyższych cen. Patrząc jednak na zachowanie inwestorów na 

rynku EUR/USD (kilkunastogodzinne spadki cen) oraz sygnał wyprzedania rynku, jaki 

się utrzymuje od dłuższego czasu na oscylatorze stochastycznym 1D USD/PLN, nie 

można wykluczyć, że pojawi się jeszcze w tym tygodniu ponowna próba ataku na 

4,3200. A nawet jeśli decyzja RPP umocni złotego to szanse na trwałe przebicie 

kluczowego wsparcia jakim jest 100-sesyjna średnia krocząca, znajdująca się obecnie w 

okolicach 4,2400, są niewielkie. W naszej ocenie najbliższe dni powinny bowiem 

utrzymać kurs tej pary pomiędzy 4,2165 a 4,3385. 

Dane za okres 30 maja – 5 czerwca 2022 
Kurs otwarcia Najwyższy kurs Najniższy kurs Kurs zamknięcia 

4,2570 4,3210 4,2380 4,2785 

Analiza techniczna 

USD/PLN 
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Sytuacja na rynku GBP/PLN tym razem niewiele się różniła od pozostałych par z 

udziałem złotego i tutaj także dominowały sygnały kupna, które przede wszystkim 

można było znaleźć w Tabeli Sygnałów, ale i na oscylatorze stochastycznym 4H (30.05 i 

3.06). W przypadku tej pary warto dodać, że wskazania z pierwszych trzech dni handlu 

w pełni się potwierdziły, czego nie można powiedzieć o pozostałych. 

Zgodnie z naszymi oczekiwaniami w poprzednim tygodniu doszło do spadków GBP/PLN, 

choć przez większość czasu kurs tej pary charakteryzował się konsolidacją, co 

uniemożliwiło ostatecznie osiągnięcie wskazywanego przez nas celu. I choć od początku 

maja po przebiciu 100-sesyjnej średniej kroczącej, okupującej aktualnie rejon 5,5245, 

obserwujemy trend spadkowy to od kilku dni mamy do czynienia z próbą rozwinięcia 

korekty wzrostowej. Jak na razie jednak opór w postaci 50-okresowej średniej 

kroczącej (obecnie na wykresie 4H w rejonie 5,3825), powstrzymuje ten proces, tym 

bardziej, że oscylator stochastyczny 4H zbliża się powoli do poziomu 80 punktów, a 

kurs EUR/GBP po okresie spadków dotarł do ważnego wsparcia. Jeśli sygnały oscylatora 

widoczne na wykresie 4H EUR/GBP i rysujące się na GBP/PLN wkrótce się potwierdzą, 

znów możemy zobaczyć nieco niższe ceny na rynku GBP/PLN. Tymczasem spodziewamy 

się, że do końca tego tygodnia kurs tej pary będzie przede wszystkim oscylował w 

przedziale: 5,3120 – 5,4140. 

  

Dane za okres 30 maja – 5 czerwca 2022 
Kurs otwarcia Najwyższy kurs Najniższy kurs Kurs zamknięcia 

5,3760 5,4010 5,3410 5,3450 

Analiza techniczna 

GBP/PLN 
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W poprzednim tygodniu w Raportach dziennych pojawiły się sygnały sprzedaży euro za 

dolary, które potwierdziły się ale z pewnym opóźnieniem przynosząc spadki notowań 

EUR/USD nawet 1-2 dni później. 

Zakładane przez nas wzrosty EUR/USD choć nastąpiły już na początku ubiegłego 

tygodnia to nie zdołały naruszyć poziomu 1,0800 i wypełnić nasze założenia. I choć 

zbrakło naprawę niewiele do wskazywanego celu to wskaźniki stochastyczne 

sygnalizując wykupienie rynku powstrzymały eurobyki przed kontynuacją 

dotychczasowego procesu. Tym samym szanse na atak na 100-sesyjną średnią 

kroczącą, okupującą obecnie rejon 1,0955 i stanowiącą od połowy czerwca 2021 roku 

kluczowy opór techniczny dla tej pary, wciąż są niewielkie. Warto zaznaczyć, że po kilku 

dniach nieustannych prób powrotu poniżej 50-okresowej średniej kroczącej, okupującej 

obecnie na wykresie 4H okolice 1,0720, ostatecznie 6 czerwca udało się zwolennikom 

niższych cen osiągnąć założony przez nich cel. A zatem powrót kursu poniżej 1,0700 

otwiera drogę na południe i może zaowocować testem minimów poprzedniego tygodnia 

(1,0640 – 1,0620). Oczekujemy więc, że najbliższe kilka dni handlu charakteryzować 

się będzie następującymi cenami EUR/USD: 1,0615 – 1,0785. 

Dane za okres 30 maja – 5 czerwca 2022 
Kurs otwarcia Najwyższy kurs Najniższy kurs Kurs zamknięcia 

1,0735 1,0785 1,0630 1,0720 

 

  

Analiza techniczna 

EUR/USD 
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Wskazania oscylatora stochastycznego (poniedziałek godzina 15:30) 

 
1 Week 1 Day 4 Hour 1 Hour 

 

Wartość Sygnał Wartość Sygnał Wartość Sygnał Wartość Sygnał 

EUR/PLN 15 

  

20 

  

45 

  

20 

  

BUY BUY BRAK BUY 

        

USD/PLN 45 

  

15 

  

35 

  

35 

  

BRAK BUY BRAK BRAK 

        

GBP/PLN 5 

  

5 

  

45 

  

85 

  

BUY BUY BRAK SELL 

        

EUR/USD 35 

  

85 

  

70 

  

30 

  

BRAK SELL BRAK BRAK 

        

 

Legenda: 

- sygnał kupna poniżej 20 punktów (importer kupuje walutę na płatności importowe) 

- sygnał sprzedaży powyżej 80 punktów (eksporter sprzedaje walutę z przychodów 

eksportowych) 

 

Terminy i nominały transakcji: 

- 1Week – sygnał dla producentów, średnio dwa razy w roku, duży nominał, nabyte opcje 

PUT lub CALL 

- 1Day – sygnał dla firm handlowych; sygnał krótkoterminowy, raz na 6-8 tygodni, mały 

nominał, forwardy 

- 4Hour – sygnał dla transakcji spot, raz na tydzień 

- 1Hour – sygnał dla transakcji spot, raz na dobę 

 
 
Prezentowany raport został przygotowany w Departamencie Inwestycji i Zarządzania Ryzykiem DMK Sp. z o.o. 
tylko i wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej, ani analizy finansowej, ani też 
rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. (Dz.U. 
2005, poz. 206 nr 1715) oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. 2005, Nr 183, poz. 1538 z późn. zm.). 
Przedstawiony raport jest wyłącznie wyrazem wiedzy i poglądów autorów według stanu na dzień sporządzenia i w 
żadnym wypadku nie może być podstawą działań inwestycyjnych Klienta. Przy sporządzaniu raportu spółka DMK 
działała z należytą starannością oraz rzetelnością. DMK Sp. z o.o. i jej pracownicy nie ponoszą jednak 
odpowiedzialności za działania lub zaniechania Klienta podjęte na podstawie niniejszego raportu, ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. 


