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Kiedy bedzie parytet?

Ten moment, gdy kurs EUR/USD dojdzie do poziomu 1,00 wydaje sie by¢ coraz blizej. Ostatnie roz-
czarowujgce dane z gospodarek europejskich, takie jak rekordowy przyrost liczby nowych bezrobotnych
w Niemczech, spowodowat obawy o trwato$é procesu zacie$niania polityki monetarnej przez EBC. Pre-
zes Christine Lagarde réwniez nie wspomniata o tym, co sie moze dzia¢ w europejskiej polityce mone-
tarnej w Q4 2022 roku. Poprzestata na potwierdzeniu dwoch podwyzek kosztow pienigdza w miesigcach
letnich (do wrze$nia biezgcego roku). To za mato, aby euro zaczeto zyskiwaé na warto$ci. Popyt na dolara
amerykanskiego ponownie zdominowat wahania gtownej pary walutowej. Para EUR/USD jest coraz bli-
zej wybicie sie kursu dotem ponizej 1,0350 a to otworzy droge do parytetu eurodolara (1,00 EUR/USD).
Wiele ponownie moze zaleze¢ od wydZzwieku comiesiecznego raportu z amerykanskiego rynku pracy,
ktorego poznamy w pigtek 8 lipca 2022 roku. Wezesdniej publikowane (we wtorek 5 lipca) indeksy PMI
z europejskiego sektora ustug za czerwiec potwierdzi¢ mogg nadciggajgce globalne spowolnienie. Sygna-
tem takiego negatywnego scenariusza jest rowniez wyrazny spadek rentownosci obligacji skarbowych naj-
wiekszych gospodarek swiata w tym amerykanskiej 1 niemieckiej. Wiele wskazuje, Zze mamy za sobg

szczyt wzrostu dynamiki PKB oraz zblizajgcy sie szczyt inflacyjny (koniec biezgcego roku).
‘Walka z inflacjg czy ratowanie gospodarki?

Publikowany w zesztym tygodniu indeks PMI dla polskiego sektora przemystowego w czerwcu wynidst
jedynie 44,4 pkt wskazujac na wyrazny regres. Dodatkowo publikowany wskaznik inflacji CPI (15,6%
r/r) wskazat, ze w czerwcu presja inflacyjna nadal rosnie. RPP moze mie¢ dylemat czy kontynuowadé
zdecydowany proces podwyzek kosztéw pienigdza, czy moze zaczekaé na efekty wdrozonych juz dzia-
tan w obliczu mozliwego spowolnienia gospodarczego. W przypadku obu scenariuszy (brak podwyzki

i ryzyko spowolnienia, jak i podwyzka, ktdra moze zosta¢ odebrana przez rynek negatywnie), polska

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisow, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegdlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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waluta nadal pozostanie pod presjg podazy w dajace;j sie przewidzie¢ przysztosci. Ostatecznie decyzje

poznamy w czwartek a oczekiwana jest podwyzka o 75 pb.

Prognozy na biezacy tydzien

Maksima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0500 4,5500 4,7500 5,5000 4,7800
Minima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0200 4,4700 4,6700 5,4000 4,6600
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Prognozy caloroczne

(mediana prognoz z platformy Bloomberg z dn. 01.07.2022)

Q3 2022 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023
EURUSD 1,06 1,07 1,09 1,10
USDPLN 4,43 4,34 4,96 4,21
EURPLN 4,64 4,60 4,55 4,54
GBPPLN 5,49 5,29 5,33 5,99
Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie wasne na podstawie danych z Bloomberg'a z dn. 01.07.2022.
Punkty swapowe 01.07.2022
USD/PLN
oW IM oM 3M 6M
(BID/ASK)85/87[pb] 197/202 389/395 565/572 1095/1107
EUR/PLN
ALY IM 9M 3M 6M
129/132 300/309 613/623 901/910 1861/1891

Zrodto: Bloomberg
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Punkty swapowe 01.07.2022

GBP/PLN
2W IM 2M M 6M
111/115 269/277 535/544 782/796 1591/1614
CHF/PLN
2W IM 2M 3M 6M
124/129 292/302 602/616 895/917 1887/1939

Zrédto: Bloomberg

Srednioterminowy trend

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN

spadkowy WZIrostowy WZIrostowy WZIrostowy WZIrostowy

Zrodho: opracowanie whasne.
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Fixing NBP

1.07.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0458 4,5107 4,7176 5,4583 4,7075
24.06.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0546 4,4656 4,7094 5,4831 4,6538
17.06.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0520 4,4630 4,6951 5,4971 4,6223

Zrédto: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl.
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instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
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Najwazniejsze wydarzenia

4.07 5.07 6.07 7.07 08.07
(poniedziatek) (wtorek) (Sroda) (czwartek) (piatek)
20:00 14:00
11:00 9:55 Decyzja ws. stop pro-
. Protokét z posiedzenia Protokét z posiedzenia
Inflacja PPI PMI dla ustug centowych
FOMC RPP
(strefa euro) (Niemcy) (Polska)
(USA) (Polska)
10:00 Komunikat po posie- 14:30
PMI dla ustug dzeniu RPP Dane z rynku pracy
(strefa euro) (Polska) (USA)
13:30
10:30
Protokét z posiedzenia
PMI dla ustug
ECB
(W. Brytania)

(strefa euro)

Zrodto: opracowanie whasne.

Zastrzezenia prawne
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w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
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