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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Ważne posiedzenie EBC 

Na przyszłotygodniowe posiedzenie Europejskiego Banku Centralnego czeka od dłuższego czasu wielu 

uczestników rynku. Europejskie władze monetarne zapowiadały już od kilku tygodni dwie podwyżki 

kosztów pieniądza mające na celu podniesienie kosztów pieniądza w strefie euro do poziomu 0%. Rea-

lizacja takiego scenariusza może nie wystarczyć aby euro zaczęło odzyskiwać utraconą wobec dolara war-

tość. Stąd bardzo ważny będzie wydźwięk komentarza z konferencji prasowej po czwartkowym posie-

dzeniu. Jeśli nie pojawią się przesłanki wskazujące na rozpoczęcie dłuższego procesu podwyżek kosztów 

pieniądza (podwyżki większe niż 50pb do września), to wspólna waluta pozostanie pod presją podaży. 

Tym samym wzrośnie prawdopodobieństwo trwałego przełamania poziomu parytetu EUR/USD (1,00) 

w dół. Pozostałe zaplanowane na ten tydzień publikacje makroekonomiczne choć istotne w średnim 

terminie, to zejdą na drugi plan. Poznamy wstępne odczyty indeksów PMI dla europejskiego i amery-

kańskiego sektorów usług oraz przemysłu w lipcu oraz inflację CPI w strefie euro w czerwcu.  

Wszystko zależeć będzie od ruchów EUR/USD 

Przed nami tydzień bogaty w dane z polskiej gospodarki. Najważniejszy będzie odczyt inflacji bazowej 

za czerwiec. Poza tym poznamy dynamikę sprzedaży detalicznej, produkcji przemysłowej czy budow-

lano-montażowej. We środę publikowane będą również informacje z polskiego rynku pracy doty-

czące dynamiki zatrudnienia i wynagrodzeń. Mimo wszystko o poziomie kursów polskich par waluto-

wych nadal w największym stopniu decydować będą ruchy głównej pary walutowej. Tym samym naji-

stotniejsze będzie czwartkowe posiedzenie EBC. Jastrzębi wydźwięk wypowiedzi europejskich władz 

monetarnych może doprowadzić do wyraźniejszej spadkowej korekty par EUR/PLN i USD/PLN, jednak 

ten scenariusz ma niższe prawdopodobieństwo niż bazowy scenariusz utrzymania presji podaży na 

polską walutę i jej dalsze osłabienie.  
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0150 4,8800 4,8500 5,7400 4,9300 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

0,9850 4,7000 4,7600 5,5900 4,8300 

   

 Prognozy całoroczne  

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 01.07.2022) 

 Q3 2022 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 

EURUSD 1,06 1,07 1,09 1,10 

USDPLN 4,43 4,34 4,26 4,21 

EURPLN 4,64 4,60 4,55 4,54 

GBPPLN 5,42 5,29 5,33 5,22 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 01.07.2022. 
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Punkty swapowe 08.07.2022 

USD/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

(BID/ASK)96/103[pb] 207/213 415/421 613/631 1112/1138 

EUR/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

138/145 311/318 634/644 942/965 1850/1887 

Źródło: Bloomberg 

Punkty swapowe 08.07.2022 

GBP/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

121/125 281/290 568/579 844/869 1607/1645 

CHF/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

133/142 307/316 632/645 954/981 1907/1954 

Źródło: Bloomberg 
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  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

spadkowy wzrostowy wzrostowy wzrostowy wzrostowy 

Źródło: opracowanie własne.    

  Fixing NBP 

15.07.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0031 4,7966 4,8115 5,6739 4,8930 

8.07.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0114 4,7417 4,7958 5,6594 4,8528 

1.07.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0458 4,5107 4,7176 5,4583 4,7075 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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 Najważniejsze wydarzenia 

18.07 

(poniedziałek) 

19.07 

(wtorek) 

20.07 

(środa) 

21.07 

(czwartek) 

22.07 

(piątek) 

14:00 

Wskaźniki inflacji bazo-

wej 

(Polska) 

11:00 

Inflacja konsumencka 

(strefa euro) 

8:00 

Inflacja CPI 

(Niemcy) 

14:15 

Decyzja ws. stóp pro-

centowych 

(strefa euro) 

Decyzja Fitch ws. ra-

tingu 

(Polska) 

 

19:45 

Wystąpienie publiczne 

szefa BoE (Andrew Bai-

ley) 

(W. Brytania) 

8:00 

Inflacja CPI i PPI 

(W. Brytania) 

14:45 

Konferencja prasowa po 

posiedzeniu ECB 

(strefa euro) 

10:00 

PMI dla przemysłu i 

usług 

(strefa euro) 

  

10:00 

Przeciętne zatrudnienie 

i wynagrodzenie 

(Polska) 

 

10:30 

PMI dla przemysłu i 

usług 

(W. Brytania) 

    

15:45 

PMI dla przemysłu i 

usług 

(USA) 

Źródło: opracowanie własne.  


