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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Czy FED zdoła umocnić ponownie dolara? 

Zeszły tydzień nie przyniósł przełomowych informacji dotyczących przyszłej polityki monetarnej w strefie 

euro. EBC co prawda podniósł koszt pieniądza od razu o 50pb do poziomu 0%, jednak nie potwierdził, 

iż rozpoczyna proces podwyżek stóp procentowych. Komunikat płynący z konferencji był dość zacho-

wawczy, co nie wsparło wartości wspólnej waluty. W nadchodzącym tygodniu możemy się spodziewać 

„jastrzębiej” postawy amerykańskich władz monetarnych. FED najprawdopodobniej podniesie koszt pie-

niądza ponownie o kolejne 75pb. Taka decyzja powinna wzmocnić ponownie dolara amerykańskiego, 

pomimo że rynek EUR/USD wydaje się być wyprzedany. Poziom parytetu może zostać ponownie prze-

testowany. Istotne będę również odczyty raportów inflacyjnych z Francji, Niemiec i całej strefy euro za 

lipiec 2022 roku. To poziomem presji inflacyjnej w Europie ma się między innymi „kierować” EBC przy 

podejmowaniu kolejnych decyzji monetarnych.  

Płytka korekta spadkowa zakończona? 

Polska waluta pod wpływem korekty wzrostowej EUR/USD zdołała się w poprzednim tygodniu umoc-

nić. Korekta spadkowa polskich par walutowych okazała się być jednak względnie płytka biorąc pod 

uwagę wcześniejszą dynamikę deprecjacji. W nadchodzącym tygodniu wraz z możliwym spadkiem kursu 

eurodolara, złoty może ponownie doświadczyć osłabienie względem głównych walut. W średnim termi-

nie istotny będzie wydźwięk danych inflacyjnych CPI za lipiec publikowanych w piątek 29 lipca 2022 

roku.  
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0300 4,7700 4,8300 5,7000 4,9500 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

0,9900 4,6000 4,7200 5,5000 4,7500 

   

 Prognozy całoroczne  

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 01.07.2022) 

 Q3 2022 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 

EURUSD 1,06 1,07 1,09 1,10 

USDPLN 4,43 4,34 4,26 4,21 

EURPLN 4,64 4,60 4,55 4,54 

GBPPLN 5,42 5,29 5,33 5,22 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 01.07.2022. 
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  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

spadkowy wzrostowy wzrostowy wzrostowy wzrostowy 

Źródło: opracowanie własne.    

  Fixing NBP 

22.07.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0154 4,6920 4,7643 5,6103 4,8479 

15.07.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0031 4,7966 4,8115 5,6739 4,8930 

8.07.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0114 4,7417 4,7958 5,6594 4,8528 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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 Najważniejsze wydarzenia 

25.07 

(poniedziałek) 

26.07 

(wtorek) 

27.07 

(środa) 

28.07 

(czwartek) 

29.07 

(piątek) 

  

20:00 

Decyzja FOMC ws. stóp 

procentowych 

(USA) 

14:00 

Inflacja CPI – dane 

wstępne za lipiec 

(Niemcy) 

10:00 

Inflacja CPI – dane 

wstępne za lipiec 

(Polska) 

  

20:30 

Konferencja prasowa po 

posiedzeniu FOMC 

(USA) 

14:30 

PKB – dane wstępne za 

II kwartał 2022 

(USA) 

10:00 

Inflacja HICP  - dane 

wstępne za lipiec 

(strefa euro) 

   

14:30 

Tygodniowa liczba no-

wych bezrobotnych 

(USA) 

11:00 

PKB – dane wstępne za 

II kwartał 2022 

(strefa euro) 

    

14:30 

Raport nt. wydatków 

Amerykanów i dochody 

Amerykanów w czerwcu 

(USA) 

Źródło: opracowanie własne.  


