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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Dolar ponownie w ofensywie 

Poprzedni tydzień przyniósł kilka pozytywnych sygnałów dla amerykańskiej gospodarki. Dane mierzone 

indeksami ISM dotyczące aktywności sektorów przemysłowego i usług wypadły w lipcu znacznie lepiej 

od odpowiedników (PMI) europejskich. Pod koniec tygodnia poznaliśmy zaś znacząco lepsze (ponad 

dwukrotnie) od oczekiwań informacje o ilości nowych etatów w Stanach Zjednoczonych w siódmym 

miesiącu bieżącego roku. Ten ostatni raport mógł utwierdzić inwestorów w przekonaniu, iż FED pozo-

stanie na ścieżce zdecydowanego zacieśniania polityki monetarnej po wakacjach (następne posiedzenia 

we wrześniu). Tym samym takie oczekiwania powinny sprzyjać ponownej aprecjacji dolara wobec euro, 

szczególnie jeśli publikowane w nadchodzącym tygodniu dane z USA ponownie okażą się być lepsze od 

europejskich odpowiedników. W tym tygodniu poznamy między innymi raporty inflacyjne z USA i strefy 

euro, jak również kolejne dane z amerykańskiego rynku pracy. Na koniec tygodnia publikowany będzie 

również indeks nastrojów konsumenckich uniwersytetu Michigan. W ciągu najbliższych dni możemy się 

spodziewać kolejnego ataku na okolice parytetu EUR/USD (1,00).  

PLN ponownie znajdzie się pod presją podaży 

W ostatnich miesiącach aprecjacja PLN ogranicza się jedynie do płytkich spadkowych korekt na coraz 

wyższych pułapach cenowych. Tym samym na większości par powiązanych z PLN utrzymuje się trend 

wzrostowy, który w miesiącach jesiennych najprawdopodobniej będzie kontynuowany. Pozostaje otwarte 

pytanie czy sierpień będzie jeszcze miesiącem „oddechu” dla złotego, czy jednak presja podaży pojawi 

się już w najbliższych dniach ponownie? Historycznie w przypadku długoterminowych trendów PLN 

powracał do osłabienia po 15 sierpnia danego roku. Czy tak będzie i tym razem dowiemy się już w 

przyszłym tygodniu. Nadchodzący tydzień może być również decydującego wpływu aprecjacji dolara na 
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kondycję polskiej waluty. Jeśli dolar już w nadchodzącym tygodniu rozpocznie umocnienie wobec euro, 

to kursy polskich par mogą znacząco wzrosnąć.  

  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0250 4,7000 4,7600 5,6500 4,8700 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0000 4,5800 4,6900 5,5400 4,7800 
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 Prognozy całoroczne  

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 29.07.2022) 

 Q3 2022 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 

EURUSD 1,04 1,06 1,08 1,10 

USDPLN 4,51 4,34 4,29 4,19 

EURPLN 4,67 4,65 4,65 4,60 

GBPPLN 5,51 5,45 5,43 5,40 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 29.07.2022. 

 

Punkty swapowe 29.07.2022 

USD/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

(BID/ASK) 129/131pb 253/264 522/548 725/767 1366/1411 

EUR/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

179/183 358/373 744/772 1065/1096 2098/2150 

Źródło: Bloomberg 
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Punkty swapowe 29.07.2022 

GBP/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

176/180 347/362 717/749 1009/1062 1948/2012 

CHF/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

176/180 377/391 772/801 1103/1150 2223/2285 

Źródło: Bloomberg 

 

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

spadkowy wzrostowy wzrostowy wzrostowy wzrostowy 

Źródło: opracowanie własne.    
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  Fixing NBP 

05.08.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0223 4,6024 4,7053 5,5889 4,8153 

29.07.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0223 4,6365 4,7399 5,6434 4,8682 

22.07.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0154 4,6920 4,7643 5,6103 4,8479 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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Najważniejsze wydarzenia 

8.08 

(poniedziałek) 

9.08 

(wtorek) 

10.08 

(środa) 

11.08 

(czwartek) 

12.08 

(piątek) 

 

14:30 

Jednostkowy koszt 

pracy i jej wydajność w 

II kwartale 2022 

(USA) 

8:00 

Inflacja CPI w lipcu 

(Niemcy) 

14:30 

Inflacja PPI w lipcu 

(USA) 

8:00 

PKB w czerwcu i II 

kwartale 2022 

(W. Brytania) 

  

14:30 

Inflacja CPI w lipcu 

(USA) 

14:30 

Tygodniowa liczba no-

wych bezrobotnych 

(USA) 

10:00 

Inflacja CPI w lipcu 

(Polska) 

Źródło: opracowanie własne.  


