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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Banki centralne w centrum uwagi. FED najistotniejszy. 

W nadchodzącym tygodniu poznamy decyzje monetarne pięciu banków centralnych (FED; BOE; 

SNB;BOJ; TCMB) z USA, Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Japonii oraz Turcji. Kolejność nie jest przy-

padkowa gdyż najistotniejsze będzie tradycyjnie posiedzenie amerykańskiego banku centralnego, które 

zakończenie zaplanowane jest na środowy wieczór (21 września) czasu polskiego. Amerykańskie władze 

monetarne mogą podnieść ponownie dość zdecydowanie koszty pieniądza za oceanem nawet o kolejne 

100 pb. Jest to efektem niesłabnącej kondycji amerykańskiego rynku pracy i konieczności zwalczenia 

nadal rosnącej presji inflacyjnej w USA. Wraz ze zbliżaniem się decyzji FED dolar powinien zyskać na 

wartości wobec euro a kurs pary EUR/USD zbliżyć się do tegorocznych minimów poniżej poziomu 0,98. 

Podwyżek kosztów pieniądza można spodziewać się również na Wyspach Brytyjskich oraz w Szwajcarii. 

Dzięki takiemu scenariuszowi funt sterling może odzyskać część utraconej w poprzednich tygodniach 

wartości. Frank szwajcarski może natomiast ponownie testować maksimum swojej tegorocznej siły szcze-

gólnie wobec euro (poziomy poniżej 0,96 EUR/CHF). Na koniec tygodnia warto będzie zwrócić uwagę 

na wstępne odczyty wrześniowych indeksów PMI dla sektorów usług i przemysłowego dla wybranych 

krajów strefy euro, dla Wielkiej Brytanii i USA.  

Nadchodzi jesienna deprecjacja PLN 

Jeśli w najbliższych dniach i tygodniach zrealizuje się scenariusz powrotu dolara do wyraźnego umocnie-

nia wobec euro ( wyraźnego spadku kursu pary EUR/USD), to polska waluta znajdzie się pod presją 

podaży zgodnie w wcześniejszymi oczekiwaniami (zawartymi w poprzednich raportach tygodniowych). 

W nadchodzącym tygodniu poznamy serie danych z polskiej gospodarki, jednak ich znaczenie będzie 

ograniczone w obliczu oczekiwania na decyzje monetarną FED. Nadal możliwy jest scenariusz testowania 

przez pary EUR/PLN i USD/PLN poziomów w okolicy 5,00 lub powyżej ( w przypadku USD/PLN). 
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Para CHF/PLN już w tym tygodniu powrócić może do testowania właśnie okolic poziomu 5,00. Nieco 

odmienna sytuacja jest na wykresie pary GBP/PLN, gdzie funt doświadczył znacznego spadku wartości, 

jednak i w tym wypadku możliwe jest wzrostowe odreagowanie w kierunku poziomów z przedziału 5,70 

– 5,80 GBP/PLN. Oczywiście wspomniane osłabienie PLN nie rozegra się w całości w nadchodzącym 

tygodniu. Poniżej znajduje się tabelka z oczekiwanymi wahaniami kursowymi na najbliższy tydzień.  

  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0100 4,8500 4,7600 5,4300 4,9900 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

0,9750 4,7000 4,7000 5,3200 4,8600 
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 Prognozy całoroczne  

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 12.09.2022) 

 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023 

EURUSD 0,99 1,02 1,04 1,06 

USDPLN 4,80 4,65 4,50 4,39 

EURPLN 4,75 4,72 4,68 4,64 

GBPPLN 5,57 5,60 5,52 5,27 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 12.09.2022. 

Punkty swapowe 12.09.2022 

USD/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

(BID/ASK) 77/85pb 165/175 338/351 494/528 1076/1125 

EUR/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

115/124 258/275 537/552 801/822 1705/1752 

Źródło: Bloomberg 
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Punkty swapowe 12.09.2022 

GBP/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

103/114 226/243 460/485 675/717 1440/1500 

CHF/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

131/141 285/300 585/609 881/920 1891/1951 

Źródło: Bloomberg 

 

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

spadkowy wzrostowy wzrostowy horyzontalny wzrostowy 

Źródło: opracowanie własne.    
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  Fixing NBP 

16.09.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

0,9956 4,7384 4,7176 5,3882 4,9134 

09.09.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0114 4,6569 4,7098 5,4185 4,8693 

02.09.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

0,9972 4,7276 4,7144 5,4622 4,8237 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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 Najważniejsze wydarzenia 

19.09 

(poniedziałek) 

20.09 

(wtorek) 

21.09 

(środa) 

22.09 

(czwartek) 

23.09 

(piątek) 

 

8:00 

Inflacja PPI w sierpniu 

(Niemcy) 

10:00 

Sprzedaż detaliczna w 

sierpniu 

(Polska) 

9:30 

Decyzja ws. stóp pro-

centowych 

(Szwajcaria) 

9:30 

PMI dla przemysłu i 

usług 

(Niemcy) 

 

10:00 

Inflacja PPI i produkcja 

przemysłowa w sierp-

niu 

(Polska) 

10:00 

Produkcja budowlano – 

montażowa w sierpniu 

(Polska) 

13:00 

Decyzja ws. stóp pro-

centowych 

(W. Brytania) 

10:00 

PMI dla przemysłu i 

usług 

(strefa euro) 

 

10:00  

Przeciętne wynagro-

dzenie i zatrudnienie w 

sierpniu 

(Polska) 

20:00 

Decyzja FOMC ws. stóp 

procentowych 

(USA) 

14:30 

Tygodniowa liczba no-

wych bezrobotnych 

(USA) 

10:30 

PMI dla przemysłu i 

usług 

(W. Brytania) 

  

20:00 

Projekcje makroekono-

miczne FOMC 

(USA) 

 

15:45 

PMI dla przemysłu i 

usług 

(USA) 
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20:30 

Konferencja prasowa po 

posiedzeniu FOMC 

(USA) 

17:30 

Wystąpienie publiczne 

szefa Bundesbanku (Jo-

achim Nagel) 

(Niemcy) 

    

20:00 

Wystąpienie publiczne 

prezesa Fed (Jerome 

Powell) 

(USA) 

Źródło: opracowanie własne.  


