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Banki centralne w centrum uwagi. FED najistotniejszy.

W nadchodzgcym tygodniu poznamy decyzje monetarne pieciu bankéw centralnych (FED; BOLE;
SNB;BOJ; TCMB) z USA, Wielkiej Brytanu, Szwajcaru, Japonii oraz Turcji. Kolejnosé nie jest przy-
padkowa gdyz najistotniejsze bedzie tradycyjnie posiedzenie amerykanskiego banku centralnego, ktére
zakonczenie zaplanowane jest na Srodowy wieczor (21 wrzesnia) czasu polskiego. Amerykanskie whadze
monetarne mogg podnie$¢ ponownie do$¢ zdecydowanie koszty pienigdza za oceanem nawet o kolejne
100 pb. Jest to efektem niestabngcej kondyci amerykanskiego rynku pracy 1 koniecznosci zwalczenia
nadal rosngcej presj inflacyyney w USA. Wraz ze zblizaniem sie decyzp FED dolar powinien zyska¢ na
warto$cit wobec euro a kurs pary EUR/USD zblizy¢ sie do tegorocznych miniméw ponizej poziomu 0,98.
Podwyzek kosztow pienigdza mozna spodziewaé sie rowniez na Wyspach Brytyjskich oraz w Szwajcarii.
Dzieki takiemu scenartuszowi funt sterling moze odzyskaé czes¢ utraconej w poprzednich tygodniach
warto$cl. Frank szwajcarski moze natomiast ponownie testowa¢ maksimum swojej tegorocznej sity szcze-
golnie wobec euro (poziomy ponizej 0,96 EUR/CHF). Na koniec tygodnia warto bedzie zwrocié uwage
na wstepne odczyty wrze$niowych indeksow PMI dla sektorow ustug 1 przemystowego dla wybranych

krajow strefy euro, dla Wielkiej Brytanu 1 USA.
Nadchodz jesienna deprecjacja PLN

Jesh w nagblizszych dmach 1 tygodniach zrealizuje sie scenariusz powrotu dolara do wyraznego umocnie-
nia wobec euro ( wyraznego spadku kursu pary EUR/USD), to polska waluta znajdzie sie pod presjq
podazy zgodnie w weze$niejszymi oczekiwaniami (zawartymi w poprzednich raportach tygodniowych).
W nadchodzacym tygodniu poznamy serie danych z polskiej gospodarki, jednak ich znaczenie bedzie
ograniczone w obliczu oczekiwania na decyzje monetarng FED. Nadal mozliwy jest scenariusz testowania

przez pary EUR/PLN 1 USD/PLN pozioméw w okolicy 5,00 lub powyzej ( w przypadku USD/PLN).

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem poglagdow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepisow, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegolnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacii.
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Para CHF/PLN juz w tym tygodniu powr6cié moze do testowania wtasnie okolic poziomu 5,00. Nieco
odmienna sytuacja jest na wykresie pary GBP/PLN, gdzie funt doswiadczyt znacznego spadku wartosci,
jednak 1w tym wypadku mozliwe jest wzrostowe odreagowanie w kierunku poziomow z przedziatu 5,70
- 5,80 GBP/PLN. Oczywiscie wspomniane ostabienie PLLN nie rozegra sie w cato$ci w nadchodzgcym

tygodniu. Ponizej znajduje sie tabelka z oczekiwanymi wahaniami kursowymi na najblizszy tydzien.

Prognozy na biezacy tydzien

Maksima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0100 4,8500 4,7600 5,4300 4,9900
Minima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
0,9750 4,7000 4,7000 5,3200 4,8600

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem poglagdow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepiséw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegoblnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegolnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacii.
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Prognozy caloroczne
(mediana prognoz z platformy Bloomberg z dn. 12.09.2022)

Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023
EURUSD 0,99 1,02 1,04 1,06
USDPLN 4,80 4,65 4,50 4,39
EURPLN 4,75 4,72 4,68 4,64
GBPPLN 5,57 5,60 5,62 5,27

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie wlasne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 12.09.2022.

Punkty swapowe 12.09.2022

USD/PLN
2W IM 2M M 6M
(BID/ASK) 77/85pb 165/175 338/351 494/528 1076/1125
EUR/PLN
2W IM 2M M oM
115/124 258/275 537/552 801/822 1705/1752

Zrodto: Bloomberg

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem poglagdow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentow finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepisow, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
Srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegdlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informaciji.
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Punkty swapowe 12.09.2022

GBP/PLN
2W IM 2M M 6M
103/114 226/243 460/485 675/717 1440/1500
CHF/PLN
2W IM 2M M 6M
131/141 285/300 585/609 881/920 1891/1951

Zrédto: Bloomberg

Srednioterminowy trend

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN

spadkowy WZIOStowy WZIOStOwy horyzontalny WZIrostowy

Zrodto: opracowanie wlasne.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem poglagdow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepisow, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegolnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacii.

4|Strona



Weekly Market View

19 wrzeSnia 2022

Fixing NBP

16.09.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
0,9956 4,7384 4,7176 5,3882 4,9134
09.09.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0114 4,6569 4,7098 5,4185 4,8693
02.09.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
0,9972 4,7276 4,7144 5,4622 4,8237

Zrodho: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem poglagdow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepiséw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegolnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacii.
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Najwazniejsze wydarzenia
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10:00
R . 10:00 13:00 10:00
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) montaZzowa w sierpniu centowych ustug
niu
(Polska) (W. Brytania) (strefa euro)
(Polska)
10:00
: 20:00 14:30 10:30
Przecietne wynagro-
Decyzia FOMC ws. stop | Tygodniowa liczba no- PMI dla przemystu 1
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(USA) (W. Brytania)
(Polska)
20:00 15:45
Projekcje makroekono- PMI dla przemystu i
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(USA) (USA)

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem poglagdow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepiséw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegoblnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegolnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacii.
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20:30 17:30
Konferencja prasowa po ‘Whystapienie publiczne
posiedzeniu FOMC szefa Bundesbanku (Jo-
(USA) achim Nagel)

(Niemcy)

20:00
‘Whystapienie publiczne
prezesa Fed (Jerome
Powell)

(USA)

Zrodto: opracowanie whasne.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem poglagdow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepiséw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegolnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacii.
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