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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Raporty inflacyjne na pierwszym planie 

Poprzedni tydzień obfitował w decyzje monetarne banków centralnych a w nadchodzących uwagę należy 

skupić na raportach inflacyjnych z USA i Europy. FED podwyżką kosztów pieniądza o kolejne 75 pb 

pokazał, że jest od 2 kroki przed innymi światowymi bankami centralnymi, mimo iż te również decydo-

wały się na walkę z inflacją poprzez podniesienie stóp procentowych (poza Turcją). W efekcie dolar 

amerykański mocno zyskał na wartości w stosunku do walut G-10. W nadchodzący czwartek i piątek 

poznamy odczyty inflacji konsumenckiej z Francji, Niemiec i całej strefy euro we wrześniu. W piątek 30 

września publikowany będzie również odczyt wskaźnika wydatków Amerykanów PCE i PCE core (ba-

zowy). Ta ostatnia figura jest „ulubionym” wskaźnikami presji inflacyjnej dla amerykańskiego FED. Dolar 

amerykański powinien pozostać w fazie aprecjacji względem EUR, GBP oraz JPY. Główna para walu-

towa może atakować poziomy z zakresu 0,93 – 0,94 EUR/USD.  

Wrześniowa inflacja oraz decyzje lokalnych banków centralnych 

Polska waluta kontynuuje swoje jesienne osłabienie. W nadchodzącym tygodniu najistotniejszy będzie 

piątkowy wstępny odczyt inflacji konsumenckiej we wrześniu oraz decyzje monetarne lokalnych banków 

centralnych (Banku Węgier i Banku Czech). Przy założeniu dalszego spadku kursu pary EUR/USD, 

deprecjacja PLN powinna być kontynuowana a jej dynamika nadal może być wysoka. Nie bez wpływu 

pozostaje podwyższony poziom awersji do ryzyka po ogłoszonej w zeszłym tygodniu mobilizacji w Rosji 

na wojnę w Ukrainie. Trzy pary walutowe (EUR/PLN; USD/PLN i CHF/PLN) zmierzają w kierunku 

poziomu 5,00 lub wyższych. Obecnie trudno przewidzieć kiedy nastąpi spadkowa korekta w postaci 

realizacji zysków. Może się tak stać bliżej decyzji EBC za 3 tygodnie.  
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

0,9750 5,1500 4,9000 5,4800 5,1200 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

0,9400 4,8500 4,7500 5,2900 4,9500 

 Prognozy całoroczne  

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 12.09.2022) 

 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023 

EURUSD 0,99 1,02 1,04 1,06 

USDPLN 4,80 4,65 4,50 4,39 

EURPLN 4,75 4,72 4,68 4,64 

GBPPLN 5,57 5,60 5,52 5,27 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 12.09.2022. 
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 Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

spadkowy wzrostowy wzrostowy horyzontalny wzrostowy 

Źródło: opracowanie własne.    

  Fixing NBP 

23.09.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

0,9753 4,8796 4,7591 5,4530 4,9701 

16.09.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

0,9956 4,7384 4,7176 5,3882 4,9134 

09.09.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0114 4,6569 4,7098 5,4185 4,8693 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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 Najważniejsze wydarzenia 

26.09 

(poniedziałek) 

27.09 

(wtorek) 

28.09 

(środa) 

29.09 

(czwartek) 

30.09 

(piątek) 

10:00 

Indeks instytutu IFO we 

wrześniu 

(Niemcy) 

13:30 

Wystąpienie publiczne 

prezesa Fed (Jerome 

Powell) 

(USA) 

 

14:00 

Inflacja CPI dane 

wstępne we wrześniu 

(Niemcy) 

10:00 

Inflacja CPI – dane 

wstępne we wrześniu 

(Polska) 

15:00 

Wystąpienie publiczne 

prezeski ECB (Chri-

stine Lagarde) 

(strefa euro) 

14:00 

Decyzja monetarna 

Banku Węgier 

 

14:30 

PKB za II kwartał 

(USA) 

11:00 

Inflacja HICP – dane 

wstępne we wrześniu 

(strefa euro) 

 

16:00 

Indeks zaufania konsu-

mentów Conference 

Board we wrześniu 

(USA) 

 

14:30 

Decyzja monetarna 

Banku Czech 

14:30 

PCE core w sierpniu 

(USA) 

     

Źródło: opracowanie własne.  


