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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Duża zmienność, ale trendy bez zmian 

Poprzedni tydzień rozpoczął się od załamania na rynku obligacji skarbowych w Wielkiej Brytanii. Taka 

reakcja rynku wywołana została poprzez „dziwną w czasach nadciągającego kryzysu” zapowiedź nowego 

brytyjskiego rządu, dotyczącą obniżenia podatków. Następująca po niej interwencja Banku Anglii (skup 

obligacji w celu ratowania sytuacji) miała silny wpływ na zachowanie się rynku walutowego w całym tygo-

dniu. Spadek awersji do ryzyka wywołał wzrostową korektę głównej pary walutowej, która jeszcze we 

środę 28 września jeszcze mocniej zbliżyła się do 20-letnich minimów lekko powyżej poziomu 0,95 

EUR/USD. Większość raportów inflacyjnych publikowanych w poprzednim tygodniu potwierdziło silny 

wzrost presji inflacyjnej na świecie, co w średnim terminie powinno nadal promować przewagę dolara 

nad euro. Zapowiadane na nadchodzący tydzień odczyty wrześniowych indeksów aktywności PMI i ISM 

(dla USA) dla sektorów przemysłowego i usług oraz comiesięczny piątkowy raport z amerykańskiego 

rynku pracy, powinien dać impulsy do ponownej aprecjacji dolara wobec wspólnej waluty.  

Deprecjacja wyhamowana tylko chwilowo 

Polska waluta, zgodnie z wcześniej wyrażonymi opiniami, traci coraz mocniej na wartości. Wysoki (po-

wyżej 17%) wstępny odczyt wrześniowej inflacji w naszym kraju, również nie jest zaskoczeniem dla auto-

rów owego raportu. Pozostaje otwarte pytanie jaką decyzje podejmie RPP na kończącym się we środę 5 

października kolejnym posiedzeniu monetarnym? W tym miejscu należy przypomnieć, iż w zeszłym 

tygodniu ani Bank Czech ani Węgierski Bank Centralny nie zmieniły kosztów pieniądza. Jeśli podobnie 

w tym tygodniu postąpi NBP, to dynamika osłabienia PLN może przyspieszyć. Taki sam scenariusz 

może mieć w miejsce w przypadku oczekiwanego powrotu pary EUR/USD do spadków w kierunku cen 

z przedziału 0,94 – 0,95 EUR/USD.  
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

0,9900 5,1200 4,9500 5,6500 5,1700 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

0,9400 4,9400 4,8300 5,4500 5,0000 

 Prognozy całoroczne  

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 30.09.2022) 

 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023 

EURUSD 0,98 1,01 1,02 1,04 

USDPLN 4,90 4,85 4,65 4,51 

EURPLN 4,75 4,72 4,69 4,67 

GBPPLN 5,52 5,49 5,45 5,31 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 30.09.2022. 
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  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

spadkowy wzrostowy wzrostowy horyzontalny wzrostowy 

Źródło: opracowanie własne.    

  Fixing NBP 

30.09.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

0,9831 4,9533 4,8698 5,5560 5,0714 

23.09.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

0,9753 4,8796 4,7591 5,4530 4,9701 

16.09.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

0,9956 4,7384 4,7176 5,3882 4,9134 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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 Najważniejsze wydarzenia 

03.10 

(poniedziałek) 

04.10 

(wtorek) 

05.10 

(środa) 

06.10 

(czwartek) 

07.10 

(piątek) 

Spotkanie ministrów fi-

nansów strefy euro (Eu-

rogrupa) 

(strefa euro) 

11:00 

Inflacja PPI w sierpniu 

(strefa euro) 

Decyzja ws. stóp pro-

centowych i komunikat 

(Polska) 

13:30 

Protokół z posiedzenia 

ECB 

(strefa euro) 

14:30 

Dane z rynku pracy 

(USA) 

9:00 

PMI dla przemysłu we 

wrześniu 

(Polska) 

17:00 

Wystąpienie publiczne 

prezeski ECB (Chri-

stine Lagarde) 

(strefa euro) 

9:55 

PMI dla usług we wrze-

śniu 

(Niemcy) 

14:30 

Tygodniowa liczba no-

wych bezrobotnych 

(USA) 

 

9:55 

PMI dla przemysłu we 

wrześniu 

(Niemcy) 

 

10:00 

PMI dla usług we wrze-

śniu 

(strefa euro) 

  

10:00 

PMI dla przemysłu we 

wrześniu 

(strefa euro) 

 

10:30 

PMI dla usług we wrze-

śniu 

(W. Brytania) 

  

10:30 

PMI dla przemysłu we 

wrześniu 

(W. Brytania) 

 

16:00 

ISM dla sektora usług 

we wrześniu 

(USA) 
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16:00 

ISM dla przemysłu we 

wrześniu 

(USA) 

Źródło: opracowanie własne.  


