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Szczyty inflacji mamy juz za sobg?

Poprzedni tydzied przyniost ciekawe odczyty inflacyjne. Cho¢ byty one wyzsze od oczekiwan zaréwno w
przypadku USA, jak 1 naywiekszych gospodarek europejskich, to nie przekroczyty pozioméw maksymal-
nych zarejestrowanych w sierpniu. Figury dotyczyty wrzesnia, lecz w przypadku USA, Francji 1 Hiszpann
figury te wskazywaty na lekki spadek presji inflacyjnej. Odczyty przekraczajgce ostatnie maksima byty w
przypadku Niemiec i krajow Europy Srodkowo - wschodniej w tym w Polsce. Z tego tez powodu zmniej-
szyta sie presja na dalszg aprecjacje dolara amerykanskiego, gdyz podwyzka o 75 pb w listopadzie jest
juz praktycznie wyceniona. W nadchodzgcym tygodniu we srode poznamy odczyt inflacji konsumenc-
kiej we wrzesniu dla catej strefy euro. Od tego raportu zaleze¢ moze decyzja EBC, ktéra zaplanowana
zostata na czwartek 27 pazdziernika. Mozemy by¢ swiadkiem korekty wzrostowej gtéwnej pary waluto-
wej, jesli odezyt inflacyjny w strefie euro ,,zmusi” EBC do bardziej zdecydowanej podwyzki kosztoéw pie-
nigdza tydzien poznie). Pozostate dane z Europy 1 USA publikowane w nadchodzgcym tygodniu beda

mialy znaczenie drugorzedne.
Presja inflacyjna nadal ro$me. Pomoze EUR/USD?

W Polsce presja inflacyjna nadal rosnie. We wrzedniu zostat potwierdzony odczyt na poziomie 17,2%
1/t wskaznika CPI. Mimo wszystko PLN nie stracit mocniej na warto$ci, gdyz pomogta wzrostowa reakcja
EUR/USD na dane inflacyjne z USA. W nadchodzgcym tygodniu juz w poniedziatek poznamy odczyt
mflacji bazowe) we wrzedniu, ktora rowniez moze potwierdzi¢ dalsze narastanie presji inflacyjnej, jednak
kondycja PLN zalezna moze by¢ w wiekszym stopniu od ruchéw gtéwne) pary walutowe). Jesh
EUR/USD dos$wiadczy korekty wzrostowe) w okolice parytetu, wtedy moze mie¢ do czynienia rowniez z
korekcyjnym umocnieniem PLN. Nalezy jednak podkres$hé, ze jesh w ogole wystgpi, to aprecjacja zto-

tego bedzie miata mocno krotkotrwaty efekt.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem poglagdow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepisow, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegolnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacii.
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Prognozy na biezacy tydzien

Maksima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
0,9900 5,0000 14,8600 5,6200 5,0500
Minima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
0,9500 14,8500 4,7600 5,4800 14,8800
Prognozy caloroczne

(mediana prognoz z platformy Bloomberg z dn. 06.10.2022)

Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023
EURUSD 0,98 1,00 1,02 1,03
USDPLN 5,00 4,95 4,71 4,57
EURPLN 4,75 4,72 4,70 4,69
GBPPLN 5,41 5,32 5,30 5,23

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie wlasne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 06.10.2022.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem poglagdow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepiséw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegolnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacii.
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Punkty swapowe 06.10.2022

USD/PLN
QW IM 9M 3M 6M
(BID/ASK) 80/88ph 994/246 1401/422 731/778 1246/1282
EUR/PLN
9w IM 9M 3M 6M
124/135 335/359 604/631 1102/1129 1919/1936
Zrodto: Bloomberg
Punkty swapowe 06.10.2022
GBP/PLN
QW IM oM 3M 6M
106/120 989/316 508/537 913/970 1435/1484
CHF/PLN
9W IM 9M 3M 6M
137/148 377/402 701/726 1236/1289 9930/2288

Zrodto: Bloomberg

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem poglagdow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentow finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepiséw, w szczegélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
Srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegdlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informaciji.
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Srednioterminowy trend

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
spadkowy WZIOStowy WZIOStowy horyzontalny WZIrostowy
Zrodto: opracowanie whasne.
Fixing NBP
14.10.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
0,9750 4,9569 4,8330 5,5886 4,9526
7.10.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
0,9801 4,9588 4,8606 5,5505 5,0065
30.09.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
0,9831 4,9533 4,8698 5,5560 5,0714

Zrodto: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem poglagdow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepiséw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegoblnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegolnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacii.
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Najwazniejsze wydarzenia

17.10 18.10 19.10 20.10 21.10
(poniedziatek) (wtorek) (Sroda) (czwartek) (piatek)
11: 10:00
10:00 00 8:00 8:00
Inflaga konsumencka Indeks ZEW w paz- Inflagja CPI 1 PPI we Inflagja PPI we wrze- Sprzedaz detaliczna we
we wrze$hiu dzierniku wrzes$niu $niu wrzesniu
toch . .B 1 Ni
(Wiochy) (Niemcy) (W. Brytania Niemcy) (Polska)
14:00 11:00 10:00
Inflacja bazowa we Inflacja konsumencka Dane z rynku pracy we
wrzesniu we wrzesniu wrzesniu
(Polska) (strefa euro) (Polska)

Zrodto: opracowanie whasne.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem poglagdow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepiséw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegolnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacii.
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