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Czy EBC uratuje wsp6lng walute?

Najwazniejszym wydarzeniem nadchodzgcego tygodnia bedzie kolejne posiedzenie Europejskiego
Banku Centralnego. Wedtug oczekiwanego scenariusza stop procentowa w strefie euro powinna wzro-
sna¢ o przynajmniej 75 pb. Pozostaje otwarte pytanie czy taka decyzja w sposob zdecydowany wesprze
wspolng walute? Moze by¢ z tym problem, a EBC moze wrecz zaskoczy¢ w sposdb negatywny 1 zdecy-
dowac sie na mniejszg skale podwyzki. Wszystko spowodowane bedzie nizszym od oczekiwan odczytem
mflacji CPI w strefie euro, ktéry poznalismy w zesztym tygodniu. Moze byé to pierwszy sygnat, 1z szczyt
mflacyjny euroland ma juz za sobg 1 bardziej zdecydowane zacie$nianie polityki monetarnej nie bedzie
Juz konieczne. Jesh europejskie wtadze monetarne rzeczywidcie podaza tg Sciezkg rozumowania, to ame-
rykanska waluta zyska jeszcze wiekszg przewage warto$ci nad euro, gdyz spekuluje sie, 1z FED bedzie
podnosit koszt pienigdza w USA sukcesywnie az do konca I kwartatu 2023 roku. W nadchodzgcym
tygodniu poznamy réwniez odcezyty miedzy mnymi amerykanskiego PKB za III kwartat 2022 roku oraz
poziomy indeksow aktywno$ct PMI dla sektorow ustug 1 przemystowego za pazdziernik dla wybranych
krajow europejskich oraz dla USA. Te dane, choé istotne w dtugim terminie, w najblizszych dniach beda
stanowi€ tfo dla decyzj monetarnej w Europie. Przypomniymy w tym miejscu, Ze za tydzien w pierwszym

tygodniu listopada swojg decyzje monetarng podejmowaé bedzie ponownie amerykanski FED.
Ptytka korekta zakonczona?

Polska waluta zgodnie z oczekiwaniami zwartymi w poprzednim raporcie tygodniowym doswiadczyta
dos¢ ptytkiej korekty umacniajgcej PLN. Osiggniete zostaty zaktadane poziomy minimalne kursow
EUR/PLN; USD/PLN; GBP/PLN czy CHF/PLN. Teraz ponownie wiele zalezy do dalszych ruchow

pary EUR/USD. Czynnikami wewnetrznymi ryzyka dla PLN sg miedzy mnymi spekulacje dotyczace

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktdw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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odciecia funduszy strukturalnych przez UE dla Polski. Jeshi EBC nie zdota wptyngé na powr6t eurodo-

lara do wzrostow, to o dalsze zdecydowane umocnienie PLLN moze by¢ ciezko.

Prognozy na biezacy tydzien

Maksima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
0,9950 14,9600 14,8400 5,5700 14,9600
Minima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
0,9650 4,8200 4,7500 5,4000 4,8200
Prognozy caloroczne

(mediana prognoz z platformy Bloomberg z dn. 21.10.2022)

Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023
EURUSD 0,97 0,99 1,01 1,03
USDPLN 5,08 4,96 4,80 4,61
EURPLN 4,85 4,82 4,75 4,70
GBPPLN 5,30 5,30 5,29 5,32

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie whasne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 21.10.2022.

Zastrzezenia prawne
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kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktdw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.

2|Strona



Weekly Market View

24 pazdziernika 2022

Punkty swapowe 21.10.2022

USD/PLN
oW IM 9M 3M 6M
(BID/ASK) 85/95pb 192/197 381/404 795/798 1407/1422
EUR/PLN
9W IM 9M 3M 6M
129/139 291/303 597/623 1167/1170 2086/2129
Zrodio: Bloomberg
Punkty swapowe 21.10.2022
GBP/PLN
9W IM oM 3M 6M
120/125 959/265 535/545 1038/1050 1784/1800
CHF/PLN
9W M oM 3M 6M
148/162 343/354 701/734 1306/1369 2445/2518

Zrodto: Bloomberg

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisow, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
pisdw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
Srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktdw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnos$ci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegélnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Srednioterminowy trend

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
spadkowy WZIOStowy WZIOStowy horyzontalny WZIrostowy
Zrodto: opracowanie whasne.
Fixing NBP
21.10.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
0,9755 4,9000 4,7804 5,4537 4,8520
14.10.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
0,9750 4,9569 4,8330 5,5886 14,9526
7.10.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
0,9801 4,9588 4,8606 5,5505 5,0065

Zrodho: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepiséw, w szczegélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktdw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegoblnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Najywazniejsze wydarzenia

24.10 25.10 26.10 27.10 28.10
(poniedziatek) (wtorek) (Sroda) (czwartek) (piatek)
10:00 16:00
9:30 14:15 10:00
PMI dla przemystu i Indeks instytutu IFO w Sprzedaz nowych do- Decyzja ws. stop pro- PKB w III kwartale -
ustug w pazdzierniku pazdzierniku mow we wrzesniu centowych dane wstepne
i stref: Ni
(Niemcy) (Niemcy) (USA) (strefa euro) (Niemcy)
10:00 10:00 14:30 14:00
PMI dla przemystu i Stopa bezrobocia we PKB w III kwartale - Inflagja CPI w pazdzier-
ushug w pazdzierniku wrzesniu dane wstepne niku
f: USA i
(strefa euro) (Polska) ( ) (Niemcy)
14:30
14:00
10:30 14:45 Raport nt wydatkow
PMI dla przemystu 1 Decyzja w sprawie stop Konferencja prasowa po | Amerykanow oraz do-
ustug w pazdzierniku procentowych posiedzeniu ECB chody Amerykanow we
.B i (stref: ) $niu
(W. Brytania) (Wegry) strefa euro, wrze
(USA)
15:45
PMI dla przemystu i
ustug w pazdzierniku
(USA)

Zrodto: opracowanie whasne.
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dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.

5|Strona



