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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Czy EBC uratuje wspólną walutę? 

Najważniejszym wydarzeniem nadchodzącego tygodnia będzie kolejne posiedzenie Europejskiego 

Banku Centralnego. Według oczekiwanego scenariusza stop procentowa w strefie euro powinna wzro-

snąć o przynajmniej 75 pb. Pozostaje otwarte pytanie czy taka decyzja w sposób zdecydowany wesprze 

wspólną walutę? Może być z tym problem, a EBC może wręcz zaskoczyć w sposób negatywny i zdecy-

dować się na mniejszą skalę podwyżki. Wszystko spowodowane będzie niższym od oczekiwań odczytem 

inflacji CPI w strefie euro, który poznaliśmy w zeszłym tygodniu. Może być to pierwszy sygnał, iż szczyt 

inflacyjny euroland ma już za sobą i bardziej zdecydowane zacieśnianie polityki monetarnej nie będzie 

już konieczne. Jeśli europejskie władze monetarne rzeczywiście podążą tą ścieżką rozumowania, to ame-

rykańska waluta zyska jeszcze większą przewagę wartości nad euro, gdyż spekuluje się, iż FED będzie 

podnosił koszt pieniądza w USA sukcesywnie aż do końca I kwartału 2023 roku. W nadchodzącym 

tygodniu poznamy również odczyty między innymi amerykańskiego PKB za III kwartał 2022 roku oraz 

poziomy indeksów aktywności PMI dla sektorów usług i przemysłowego za październik dla wybranych 

krajów europejskich oraz dla USA. Te dane, choć istotne w długim terminie, w najbliższych dniach będą 

stanowić tło dla decyzji monetarnej w Europie. Przypomnijmy w tym miejscu, że za tydzień w pierwszym 

tygodniu listopada swoją decyzję monetarną podejmować będzie ponownie amerykański FED.  

Płytka korekta zakończona? 

Polska waluta zgodnie z oczekiwaniami zwartymi w poprzednim raporcie tygodniowym doświadczyła 

dość płytkiej korekty umacniającej PLN. Osiągnięte zostały zakładane poziomy minimalne kursów 

EUR/PLN; USD/PLN; GBP/PLN czy CHF/PLN. Teraz ponownie wiele zależy do dalszych ruchów 

pary EUR/USD. Czynnikami wewnętrznymi ryzyka dla PLN są między innymi spekulacje dotyczące 
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odcięcia funduszy strukturalnych przez UE dla Polski. Jeśli EBC nie zdoła wpłynąć na powrót eurodo-

lara do wzrostów, to o dalsze zdecydowane umocnienie PLN może być ciężko.  

  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

0,9950 4,9600 4,8400 5,5700 4,9600 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

0,9650 4,8200 4,7500 5,4000 4,8200 

 Prognozy całoroczne  

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 21.10.2022) 

 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023 

EURUSD 0,97 0,99 1,01 1,03 

USDPLN 5,08 4,96 4,80 4,61 

EURPLN 4,85 4,82 4,75 4,70 

GBPPLN 5,30 5,30 5,29 5,32 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 21.10.2022. 
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Punkty swapowe 21.10.2022 

USD/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

(BID/ASK) 85/95pb 192/197 381/404 795/798 1407/1422 

EUR/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

129/139 291/303 597/623 1167/1170 2086/2129 

Źródło: Bloomberg 

Punkty swapowe 21.10.2022 

GBP/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

120/125 259/265 535/545 1038/1050 1784/1800 

CHF/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

148/162 343/354 701/734 1306/1369 2445/2518 

Źródło: Bloomberg 
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  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

spadkowy wzrostowy wzrostowy horyzontalny wzrostowy 

Źródło: opracowanie własne.    

  Fixing NBP 

21.10.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

0,9755 4,9000 4,7804 5,4537 4,8520 

14.10.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

0,9750 4,9569 4,8330 5,5886 4,9526 

7.10.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

0,9801 4,9588 4,8606 5,5505 5,0065 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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Najważniejsze wydarzenia 

24.10 

(poniedziałek) 

25.10 

(wtorek) 

26.10 

(środa) 

27.10 

(czwartek) 

28.10 

(piątek) 

9:30 

PMI dla przemysłu i 

usług w październiku 

(Niemcy) 

10:00 

Indeks instytutu IFO w 

październiku 

(Niemcy) 

16:00 

Sprzedaż nowych do-

mów we wrześniu 

(USA) 

14:15 

Decyzja ws. stóp pro-

centowych 

(strefa euro) 

10:00 

PKB w III kwartale – 

dane wstępne 

(Niemcy) 

10:00 

PMI dla przemysłu i 

usług w październiku 

(strefa euro) 

10:00 

Stopa bezrobocia we 

wrześniu 

(Polska) 

 

14:30 

PKB w III kwartale – 

dane wstępne 

(USA) 

14:00 

Inflacja CPI w paździer-

niku 

(Niemcy) 

10:30 

PMI dla przemysłu i 

usług w październiku 

(W. Brytania) 

14:00 

Decyzja w sprawie stóp 

procentowych 

(Węgry) 

 

14:45 

Konferencja prasowa po 

posiedzeniu ECB 

(strefa euro) 

14:30 

Raport nt wydatków 

Amerykanów oraz do-

chody Amerykanów we 

wrześniu 

(USA) 

15:45 

PMI dla przemysłu i 

usług w październiku 

(USA) 

    

Źródło: opracowanie własne.  


