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Duze wahania EUR/USD poniiej parytetu

Poprzedni tydzien przynidst zgodnie z oczekiwaniami wysokg zmiennos$¢, jednak kurs gtéwnej pary wa-
lutowe] pozostat ponizej poziomu parytetu. Zdecydowana podwyzka kosztéw pienigdza, zapowiedz wyz-
szego od oczekiwan rynkowych docelowego poziomu stop procentowych w USA w roku 2023 oraz silny
raport z amerykaiskiego rynku pracy powinny sprzyja¢ amerykanskiej walucie. Dolar umocnit sie przej-
Sciowo do poziomu 0,9750, jednak w pigtek nastgpita silna realizacja zyskoéw 1 kurs gtownej pary waluto-
wej powrocit w okolice 0,9950 EUR/USD. Mozliwe ze impulsem do tego byt wzrost stopy bezrobocia w
Stanach Zjednoczonych do poziomu 3,7% z odnotowanych miesige wezesniej 3,5%, jednak w dtuzsze)
perspektywie konca roku 1 I kwartatu 2023 roku amerykaniska waluta powinna pozosta¢ silna. W nad-
chodzgcym tygodniu uwaga inwestoréw skupi sie na czwartkowym odczycie inflacji konsumenckiej za

oceanem w pazdzierniku. Wysoka figura moze spowodowaé silniejszy ruch spadkowy kursu eurodolara.
Polskie pary walutowe ,walczg” o zachowanie trendu wzrostowego

Wysoki wstepny odczyt inflacji konsumenckiej w pazdzierniku (17,9% r/r) nie wptynat na ostabienie
polskiej waluty. Ruchy pary USD/PLN to byta wypadkowa ruchéw pary EUR/USD. Para EUR/PLN
pozostata w okolicach poziomu 4,70. Ta linia trendu wzrostowego zostata ostatecznie lekko naruszona (
w przypadku pary EUR/PLN), jednak aby wyciggna¢ ostateczne wnioski czy mamy do czynienia z pierw-
szymi sygnatami zmiany trendu $rednioterminowego, nalezatoby zaczekaé do kofca nadchodzacego ty-
godnia. Przed nami kolejna Srodowa decyzja monetarna RPP. Aprecjacja PLN obserwowana w ostatnich
dniach 1 tygodniach moze sugerowa¢, 1z inwestorzy oczekujg na zdecydowang kontynuacje zacie$niania
polityki monetarnej przez NBP. Zachowanie status quo moze rozczarowac uczestnikow rynku 1 sta¢ sie
mmpulsem do ostabienia PLN. Koleng przestankg do wzrostu kurséw par EUR/PLN oraz USD/PLN

bedzie mozliwy ruch spadkowy eurodolara.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepiséw, w szczegélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Prognozy na biezacy tydzien

Maksima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
0,9980 4,8900 4,7800 5,4900 4,8200
Minima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
0,9600 4,6900 4,6800 5,3000 4,7000
Prognozy caloroczne

(mediana prognoz z platformy Bloomberg z dn. 28.10.2022)

Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023
EURUSD 0,97 0,98 1,00 1,03
USDPLN 5,08 4,96 4,80 4,61
EURPLN 4,85 4,84 4,78 4,70
GBPPLN 5,30 5,30 5,29 5,32

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie whasne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 28.10.2022.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Punkty swapowe 28.10.2022

USD/PLN
2W IM 2M M 6M
(BID/ASK) 60/70pb 162/174 580/610 792/819 1392/1435
EUR/PLN
2W IM 2M 3M oM
105/116 261/274 832/863 1155/1177 2064/2112

Zrodto: Bloomberg

Punkty swapowe 28.10.2022

GBP/PLN
2W IM 2M 3M oM
88/101 231/246 794/832 1084/1116 1869/1927
CHF/PLN
2W IM 2M 3M oM
130/141 316/330 953/988 1322/1356 2444/2500

Zrodto: Bloomberg

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisow, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
pisdw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
Srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnos$ci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegélnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Srednioterminowy trend

EURUSD USDPLN FEURPLN GBPPLN CHFPLN
horyzontalny horyzontalny horyzontalny horyzontalny horyzontalny
Zrodho: opracowanie whasne.
Fixing NBP
04.11.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
0,9775 4,7975 4,6898 5,3825 4,7523
28.10.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
0,9941 4,7477 4,7199 5,4733 4,770
21.10.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
0,9755 4,9000 4,7804 5,4537 4,8520

Zrédto: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wiasciwych przepiséw, w szczegélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegoblnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktorym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Najwazniejsze wydarzenia

07.11 08.11 09.11 10.11 11.11
(poniedziatek) (wtorek) (Sroda) (czwartek) (piatek)
11:00 14:30 8:00
Decyzja monetarna
Sprzedaz detaliczna we RPP Inflacja konsumencka w | Wstepny odczyt PKB za
wrzesniu pazdzierniku Il kwartat 2023
(Polska)
(strefa euro) (USA) (Wielka Brytania)
16:00 14:30 8:00
‘Wybory uzupetniajace
d Konferencja prasowa po | Tygodniowa liczba no- | Inflacja konsumencka w
o Kongresu
decyzji RPP wych bezrobotnych pazdzierniku
(USA)
(Polska) (USA) (Niemcy)
16:00
Raport Uniwersytetu
Michigan w listopadzie
(USA)

Zrodto: opracowanie wlasne.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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