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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Kolejny tydzień bez rozstrzygnięć 

Poprzedni tydzień nie przyniósł zmian na rynku walutowym. Dolar pozostał słabszy wobec euro a inflacja 

globalnie w strefie euro była wyższa niż miesiąc wcześniej, lecz lekko niższa od oczekiwań. Przyjrzymy 

się jednak szczegółom. W 11 krajach strefy euro inflacja wypadła niżej w październiku niż we wrześniu 

(podobnie jak w USA). Tym samym zaczyna brakować podstaw do tego aby EBC swoimi decyzjami 

monetarnymi zniwelował dysparytet stóp procentowych korzystny dla amerykańskiego dolara. Dodat-

kowo pojawiły się wypowiedzi przedstawicieli FED, iż pomimo spadku presji inflacyjnej w USA, koszt 

pieniądza za oceanem będzie nadal rósł i może znaleźć się w przedziale 5-7% wcześniej nie branym pod 

uwagę przez inwestorów. Tym samym dolar może ponownie zyskać impuls, który umocni go wobec 

wspólnej waluty a kurs pary EUR/USD powróci poniżej parytetu w końcówce listopada. W nadchodzą-

cym tygodniu najistotniejsze mogą być odczyty indeksów PMI aktywności sektorów usług i przemysło-

wego dla wybranych krajów strefy euro oraz dla USA. Poznamy je we środę 23 listopada i będą to odczyty 

wstępne za listopad.  

Seria danych z Polski nie pomoże złotemu 

W nadchodzącym tygodniu poznamy serie danych z polskiej gospodarki, które jednak będą miały zna-

czenie drugorzędne dla kondycji PLN. Będzie to między innymi raport z sektora przemysłowego, z 

rynku pracy czy dane dotyczące sprzedaży detalicznej. Decydujące jednak będą ruchy waluty G-10 w 

tym pary EUR/USD i globalny poziom awersji do ryzyka. Biorąc pod uwagę możliwość odrobienia po-

niesionych strat wartości przez amerykańskiego dolara, PLN może ulec deprecjacji w szczególności wo-

bec USD.  
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0450 4,7500 4,8000 5,4900 4,9000 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

0,9950 4,4900 4,6700 5,3500 4,7300 

 

  Prognozy całoroczne 

 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023 

EURUSD 0,98 0,99 1,01 1,03 

USDPLN 5,05 4,94 4,90 4,80 

EURPLN 4,80 4,90 4,85 4,80 

GBPPLN 5,43 5,52 5,46 5,45 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 12.11.2022. 
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Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

horyzontalny horyzontalny horyzontalny horyzontalny horyzontalny 

Źródło: opracowanie własne.    

Fixing NBP 

18.11.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0381 4,5337 4,7067 5,4075 4,7675 

10.11.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

0,9961 4,7328 4,7146 5,3795 4,7905 

04.11.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

0,9775 4,7975 4,6898 5,3825 4,7523 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 

 

  



Weekly Market View 
  21 listopada 

  

 

 
Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 

4 | S t r o n a  
 

 Najważniejsze wydarzenia 

21.11 

(poniedziałek) 

22.11 

(wtorek) 

23.11 

(środa) 

24.11 

(czwartek) 

25.11 

(piątek) 

8:00 

Inflacja PPI w paździer-

niku 

(Niemcy) 

10:00 

Inflacja CPI i produkcja 

przemysłowa w paź-

dzierniku 

(Polska) 

10:00 

PMI dla przemysłu i 

usług w listopadzie – 

dane wstępne 

(strefa euro) 

13:30 

Protokół z posiedzenia 

ECB 

(strefa euro) 

8:00 

PKB 

(Niemcy) 

 

10:00 

Raport z rynku pracy w 

październiku 

(Polska) 

10:00 

Sprzedaż detaliczna w 

październiku 

(Polska) 

  

  

10:30 

PMI dla przemysłu i 

usług w listopadzie – 

dane wstępne 

(W. Brytania) 

  

  

15:45 

PMI dla przemysłu i 

usług w listopadzie – 

dane wstępne 

(USA) 

  

  
20:00 

Protokół z posiedzenia 
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FOMC 

(USA) 

Źródło: opracowanie własne.  


