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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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W oczekiwaniu na decyzje monetarne 

Za dwa tygodnie zostaną podjęte ostatnim w tym roku kalendarzowym decyzje monetarne FED oraz 

ECB. Nadchodzący tydzień może być więc przejściowym bez dużej ilości istotnych danych makroeko-

nomicznych. Poprzedni tydzień przyniósł kontynuację wzrostowej korekty głównej pary walutowej a do-

larowi nie pomógł nawet dobry wydźwięk raportu z amerykańskiego rynku pracy. Powtórzona co do 

treści wypowiedź szefa FED Jerome Powella została odebrana jako bardziej gołębia niż miesiąc wcześniej 

(choć Powell użył niemal tych samych sformułowań). W oczekiwaniu na decyzje monetarne para 

EUR/USD może kontynuować próby dalszego wzrostu kursu w kierunku poziomu 1,06. Dopiero wy-

dźwięk posiedzenia FED i ECB da silniejszy impuls dla ustalenia się średnioterminowego trendu euro-

dolara na kolejne kwartały. Nie można wykluczyć wzrostu dysparytetu stóp procentowych na korzyść 

amerykańskiej waluty i silniejszych spadków kursu EUR/USD pod koniec roku 2022 i w I kwartale 2023.  

  Polska waluta czeka na decyzje głównych banków centralnych 

Ruch wzrostowy głównej pary walutowej przekłada się głównie na spadki kursu pary USD/PLN. Pozo-

stałe pary walutowe związane z PLN (EUR/PLN; GBP/PLN czy CHF/PLN) zachowują się od 3 tygodni 

dość stabilnie i konsolidują swoje ruchy w wąskich przedziałach wahań. Sytuację tę mogą zmienić zapla-

nowane za dwa tygodnie decyzje monetarne FED i ECB, jednak skala ewentualnego umocnienia PLN 

nie będzie znacząca. Nadal większe prawdopodobieństwo należałoby przypisać scenariuszowi powrotu 

do deprecjacji PLN pod koniec 2022 roku i w I kwartale 2023 roku. W nadchodzącym tygodniu po-

znamy decyzje monetarną RPP, która raczej nie zmieni kosztów pieniądza. Jeśli zgodnie z oczekiwaniami 

presja inflacyjna po Nowym Roku ponownie wzrośnie w Polsce ( po podwyżkach cen regulowanych oraz 

po częściowej likwidacji tarczy antyinflacyjnej wprowadzonej przez polski rząd), to RPP może zostać 

zmuszona do bardziej zdecydowanej podwyżki kosztów pieniądza w I kwartale 2023 roku.  
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0610 4,5300 4,7300 5,5000 4,7900 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0350 4,4100 4,6500 5,3800 4,7100 
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Prognozy całoroczne 

 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023 

EURUSD 1,00 1,00 1,02 1,03 

USDPLN 4,75 4,78 4,68 4,63 

EURPLN 4,79 4,84 4,75 4,74 

GBPPLN 5,38 5,43 5,39 5,43 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 25.11.2022. 

Punkty swapowe 25.11.2022 

USD/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

(BID/ASK) 51/61pb 111/124 516/551 645/686 1104/1146 

EUR/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

98/107 215/229 778/814 1012/1053 1790/1839 

Źródło: Bloomberg 
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Punkty swapowe 25.11.2022 

GBP/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

80/93 175/192 735/780 930/983 1593/1650 

CHF/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

123/134 268/285 913/955 1210/1262 2226/2280 

Źródło: Bloomberg 

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

horyzontalny horyzontalny horyzontalny horyzontalny horyzontalny 

Źródło: opracowanie własne.    
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  Fixing NBP 

2.12.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0529 4,4492 4,6850 5,4610 4,7576 

25.11.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0393 4,5111 4,6884 5,4497 4,7727 

18.11.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0381 4,5337 4,7067 5,4075 4,7675 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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Najważniejsze wydarzenia 

5.12 

(poniedziałek) 

6.12 

(wtorek) 

7.12 

(środa) 

8.12 

(czwartek) 

9.12 

(piątek) 

9:55 

PMI dla usług 

(Niemcy) 

Spotkanie ministrów fi-

nansów UE (ECOFIN) 

Decyzja ws. stóp pro-

centowych 

(Polska) 

 

14:00 

Protokół z posiedzenia 

RPP 

(Polska) 

10:00 

PMI dla usług 

(strefa euro) 

 

11:00 

PKB 

(strefa euro) 

 

14:30 

Inflacja PPI 

(USA) 

10:30 

PMI dla usług 

(W. Brytania) 

 

16:00 

Komunikat po posie-

dzeniu RPP 

(Polska) 

  

15:45 

PMI dla usług 

(USA) 

    

Źródło: opracowanie własne.  


