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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Posiedzenia EBC i FED w centrum uwagi 

 Najbliższy tydzień będzie obfitował w odczyty makroekonomiczne. Szczególną uwagę należy 

zwrócić na dane inflacyjne z USA oraz posiedzenia monetarne FED i EBC następujące po sobie we 

środę i czwartek. Rynek oczekuje spadku inflacji za oceanem, jednak przedstawiciele amerykańskich 

władz monetarnych zapowiadają dalsze zacieśnianie polityki monetarnej. Robią to bardziej zdecydowa-

nie niż przedstawiciele EBC i nie wykluczone, że możemy być świadkami wyższego wzrostu kosztu pie-

niądza w Stanach Zjednoczonych niż w strefie euro. Wzrost dysparytetu stóp procentowych na korzyść 

na amerykańskiej waluty może ustalić trend głównej pary walutowej na końcówkę bieżącego roku i cały 

I kwartał 2023 roku. Scenariuszem alternatywnym jest dalsza wyprzedaż dolara względem euro. Jego 

prawdopodobieństwo oceniamy jako 40%.  

Złoty jak chorągiewka na wietrze 

 Próżno szukać mocy w naszej rodzimej walucie. Analizując rynek przez pryzmat ostatnich mie-

sięcy nie trudno zauważyć, że umocnienie złotego jest efektem ubocznym kształtowania się rynków mię-

dzynarodowych. Nie tylko walutowego, ale także akcyjnego i obligacyjnego. Innymi słowy - złoty jest 

beneficjentem pozytywnego, krótkoterminowego sentymentu na rynkach światowych. Właściwie całe 

umocnienie PLN do USD ma pokrycie w ruchu wzrostowym na EURUSD. Płynące z tego wnioski są 

dość niepokojące. Otóż nasza gospodarka, a także nasze władze monetarne i decydenci polityczni mają 

wyjątkowo ograniczoną siłę oddziaływania na pozytywne postrzeganie naszego rynku oraz złotego. Dla-

tego w najbliższych tygodniach o losach PLN nadal będzie rozstrzygał światowy sentyment, awersja do 

ryzyka lub jej brak, a także kwestie geopolityczne. 
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Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0650 4,5500 4,7400 5,5100 4,8200 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0350 4,4100 4,6700 5,4300 4,7500 

 

 Prognozy całoroczne  

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 25.11.2022) 

 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023 

EURUSD 1,00 1,00 1,02 1,03 

USDPLN 4,75 4,78 4,68 4,63 

EURPLN 4,79 4,84 4,75 4,74 

GBPPLN 5,38 5,43 5,39 5,43 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 25.11.2022. 
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Punkty swapowe 25.11.2022 

USD/PLN (BID/ASK) 

2W 1M 2M 3M 6M 

51/61pb 111/124 516/551 645/686 1104/1146 

EUR/PLN (BID/ASK) 

2W 1M 2M 3M 6M 

98/107 215/229 778/814 1012/1053 1790/1839 

Źródło: Bloomberg 

Punkty swapowe 25.11.2022 

GBP/PLN (BID/ASK) 

2W 1M 2M 3M 6M 

80/93 175/192 735/780 930/983 1593/1650 

CHF/PLN (BID/ASK) 

2W 1M 2M 3M 6M 

123/134 268/285 913/955 1210/1262 2226/2280 

Źródło: Bloomberg 
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  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

horyzontalny horyzontalny horyzontalny horyzontalny horyzontalny 

Źródło: opracowanie własne.    

  Fixing NBP 

9.12.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0556 4,4351 4,6821 5,4317 4,7474 

2.12.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0529 4,4492 4,6850 5,4610 4,7576 

25.11.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0393 4,5111 4,6884 5,4497 4,7727 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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 Najważniejsze wydarzenia 

12.12 

(poniedziałek) 

13.12 

(wtorek) 

14.12 

(środa) 

15.12 

(czwartek) 

16.12 

(piątek) 

8:00 

PKB 

(W. Brytania) 

8:00 

Inflacja CPI 

(Niemcy) 

8:00 

Inflacja CPI i PPI 

(W. Brytania) 

10:00 

Inflacja CPI 

(Polska) 

9:30 

PMI dla przemysłu i 

usług 

(Niemcy) 

 

14:30 

Inflacja CPI 

(USA) 

20:00 

Decyzja FOMC ws. stóp 

procentowych 

(USA) 

13:00 

Decyzja ws. stóp pro-

centowych oraz Proto-

kół z posiedzenia BoE 

(W. Brytania) 

10:00 

PMI dla przemysłu i 

usług 

(strefa euro) 

  

20:00 

Projekcje makroekono-

miczne FOMC 

(USA) 

14:15 

Decyzja ws. stóp pro-

centowych 

(strefa euro) 

10:30 

PMI dla przemysłu i 

usług 

(W. Brytania) 

  

20:30 

Konferencja prasowa po 

posiedzeniu FOMC 

(USA) 

14:45 

Konferencja prasowa po 

posiedzeniu ECB 

(strefa euro) 

11:00 

Inflancka konsumencka 

(strefa euro) 

    

14:00 

Inflacja bazowa 

(Polska) 

    
15:45 

PMI dla przemysłu i 
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usług 

(USA) 

Źródło: opracowanie własne.  


