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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Cisza na morzu 

 Po bardzo emocjonującym zeszłym tygodniu, kolejne tygodnie starego roku nie przyniosą raczej 

znacznego wzrostu zmienności. Po jastrzębich decyzjach FED i EBC sytuacja na głównej parze walutowej 

nie uległa znaczącej zmianie. Pomimo utrzymania się korzystnego dla dolara dysparytetu stóp procento-

wych, amerykańska waluta nadal znajduje się w fazie korekty wobec euro. Para EUR/USD może szukać 

nowych wyższych poziomów oporu nawet w okolicach 1,08, jednak w I kwartale 2023 roku możemy być 

świadkami ponownej aprecjacji USD, gdy rozpocznie się realizacja zysków z wcześniejszych zajętych 

długich pozycji na eurodolarze. W nadchodzących dniach kalendarz danych makroekonomicznych bę-

dzie raczej ubogi a najistotniejszy może być odczyt dynamiki amerykańskiego PKB za III kwartał 2022 

roku.  

Polska waluta kończy rok osłabiona 

 Pomimo panującego na rynkach finansowych optymizmu, polska waluta nie zdołała się samoist-

nie umocnić wobec EUR; GBP czy CHF. Ruch spadkowy pary USD/PLN wynikał tylko i wyłącznie z 

przejściowej słabości dolara. Podobnie jest w przypadku pary GBP/PLN, gdzie spadki wywoływane były 

okresami wyprzedaży brytyjskiej waluty. Polska waluta kończy więc rok fundamentalnie osłabiona, gdyż 

ostatnie 12 miesięcy nadal nie było okresem udanym dla naszej gospodarki. Z jeszcze większymi oba-

wami przyjdzie nam przywitać rok 2023. Podwyższona presja inflacyjna i widmo recesji gospodarczej 

powinno nadal ciążyć PLN. Nasz rząd rozpoczyna Nowy rok z wysokimi potrzebami pożyczkowymi przy 

wysokiej rentowności polskiego długu. Może być to przepis na wyprzedaż złotego w I kwartale 2023 

roku. Najbliższe dwa ostatnie tygodnie starego roku przyniosą jednak najprawdopodobniej kontynuację 

znanych już nam konsolidacji kursów.  
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0750 4,5200 4,7300 5,4600 4,7800 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0450 4,3600 4,6800 5,3500 4,7200 
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Prognozy całoroczne  

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 25.11.2022) 

 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023 

EURUSD 1,00 1,00 1,02 1,03 

USDPLN 4,75 4,78 4,68 4,63 

EURPLN 4,79 4,84 4,75 4,74 

GBPPLN 5,38 5,43 5,39 5,43 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 25.11.2022. 

Punkty swapowe 25.11.2022 

USD/PLN (BID/ASK) 

2W 1M 2M 3M 6M 

51/61pb 111/124 516/551 645/686 1104/1146 

EUR/PLN (BID/ASK) 

2W 1M 2M 3M 6M 

98/107 215/229 778/814 1012/1053 1790/1839 

Źródło: Bloomberg 
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Punkty swapowe 25.11.2022 

GBP/PLN (BID/ASK) 

2W 1M 2M 3M 6M 

80/93 175/192 735/780 930/983 1593/1650 

CHF/PLN (BID/ASK) 

2W 1M 2M 3M 6M 

123/134 268/285 913/955 1210/1262 2226/2280 

Źródło: Bloomberg 

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

horyzontalny horyzontalny horyzontalny horyzontalny horyzontalny 

Źródło: opracowanie własne.    
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  Fixing NBP 

16.12.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0612 4,4227 4,6934 5,3716 4,7564 

9.12.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0556 4,4351 4,6821 5,4317 4,7474 

2.12.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0529 4,4492 4,6850 5,4610 4,7576 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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Najważniejsze wydarzenia 

19.12 

(poniedziałek) 

20.12 

(wtorek) 

21.12 

(środa) 

22.12 

(czwartek) 

23.12 

(piątek) 

 

8:00 

Inflacja PPI 

(Niemcy) 

 

8:00 

PKB 

(W. Brytania) 

14:30 

Raport nt wydatków 

Amerykanów 

(USA) 

   

14:30 

PKB 

(USA) 

 

   

14:30 

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych 

(USA) 

 

Źródło: opracowanie własne.  


