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‘Wzrost zmienno$ci na rynku walutowym

Pierwszy tydzien nowego roku przyniesie bogaty kalendarz danych makroekonomicznych. Co
prawda poniedziatek jest dniem wolnym w Wielkiej Brytanii 1 USA, co moze ograniczy¢ zmiennos$é,
jednak kolejne dni przyniosg wiele istotnych publikacji. Poznamy indeksy aktywnosci PMI 1 ISM z sek-
torow ustug 1 przemystowego z USA 1 Europy. Publikowane bedg raporty inflacyjne z krajow strefy euro
oraz tgcznie z catego eurolandu. Tydzien zakoniczy sie mocnym akcentem w postacl comiesiecznego
raportu z amerykanskiego rynku pracy. Zmiennos$¢ na rynku walutowym niemal na pewno wzro$nie.
Pozostaje otwarte pytanie czy zmianie ulegnie aktualny obecnie krotkoterminowy trend wzrostowy gtow-
nej pary walutowe)? Na korzy$¢ dolara przemawia¢ moze dodatkowo obserwowany ostatnio wzrost awer-
)t do ryzyka spowodowany miedzy innymi informacjami o gwattownym wzroscie liczby zachorowan na
COVID w Chinach po zniesieniu $cistych restrykeyt w tym kraju. Warto bedzie rowniez zwrdcié uwage

na trendy w odczytach inflacyjnych z krajow europejskich oraz na site amerykanskiego rynku pracy.
Presja inflacyjna a posiedzenie RPP

Pierwszy tydzied nowego roku przyniesie nam ciekawe potgczenie publikacyi wskaznika inflacy
CPI za grudzien 2022 w polskiej gospodarce ze srodowym posiedzeniem RPP. Polskie wtadze mone-
tarne najprawdopodobniej zakoAczyty juz proces zacie$niania polityki monetarnej, lecz presja inflacyyna
w naszym kraju nadal utrzymuje sie na wysokim poziomie. Pozostaje otwarte pytanie czy bedzie ona
jeszeze rosta w I kwartale 2023 roku? W poniedziatek 2 stycznia publikowany bedzie dodatkowo odczyt
mdeksu PMI dla polskiego sektora przemystowego za grudzien. Ostatnio publikacje tej figury makroek-

onomicznej zaskakiwaty mocno na niekorzysc.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegdlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Prognozy na biezacy tydzien

Maksima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0800 4,4400 4,7500 5,3800 4,8000
Minima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0500 4,3400 4,6600 5,2400 4,7000

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
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Prognozy caloroczne
(mediana prognoz z platformy Bloomberg z dn. 25.11.2022)

Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023
EURUSD 1,00 1,00 1,02 1,03
USDPLN 4,75 4,78 4,68 4,63
EURPLN 4,79 4,84 4,75 4,74
GBPPLN 5,38 5,43 5,39 5,43

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie wlasne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 25.11.2022.

Srednioterminowy trend

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN

WZrostowy spadkowy horyzontalny spadkowy horyzontalny

Zrodto: opracowanie whasne.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegoblnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegdlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Fixing NBP

30.12.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0654 4,4018 4,6899 5,2957 4,7679
23.12.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0609 4,37 4,6364 5,2722 4,6925
16.12.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0612 4,4227 4,6934 5,3716 4,7564

Zrédto: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegdlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Najwazniejsze wydarzenia

2.01 3.01 4.01 5.01 6.01
(poniedziatek) (wtorek) (Sroda) (czwartek) (piatek)
9:00 10:30 Decyzja ws. stop pro- 10:00 14:30
PMI dla przemystu PMI dla przemystu centowych Inflacja CPI Dane z rynku pracy
(Polska) (W. Brytania) (Polska) (Polska) (USA)
9:55 10:00 Komunikat po posie- 10:30
PMI dla przemystu Inflacja CPI dzeniu RPP PMI dla ustug
(Niemcy( (Niemcy) (Polska) (W. Brytania)
10:00 15:45 9:55 11:00
PMI dla przemystu PMI dla przemystu PMI dla ustug Inflagja PPI
(strefa euro) (USA) (Niemcy) (strefa euro)
14:00
10:00
Protokét z posiedzenia
PMI dla ustug
RPP
(strefa euro)
(Polska)
20:00
15:45
Protokoét z posiedzenia
PMI dla ustug
FOMC
(USA)
(USA)

Zrodto: opracowanie whasne.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegoblnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegdlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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