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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Silny rynek pracy w USA wesprze dolara? 

 Drugi tydzień nowego 2023 roku obfitował w istotne publikacje makroekonomiczne. Swoja siłę 

udowodnił amerykański rynek pracy, co przy spadku presji inflacyjnej w Europie odbiło się na widocznej 

przecenie wspólnej waluty wobec dolara. Ostatecznie para EUR/USD zakończyła poprzedni tydzień na 

poziomach podobnych do otwarcia, jednak jeszcze w piątek popołudniu naruszona została linia krótko-

terminowego trendu wzrostowego głównej pary walutowej. W nadchodzącym tygodniu poznamy między 

innymi odczyty inflacji CPI w Stanach Zjednoczonych w grudniu i od wydźwięku tego raportu zależeć 

może scenariusz dalszych prób umocnienia amerykańskiej waluty. W międzyczasie swoje wystąpienie 

będzie miał również szef FED-u Jerome Powell. Pozostałe informacje makroekonomiczne zejdą raczej 

na drugi plan. Obecnie prawdopodobieństwo spadków eurodolara wzrosło.  

Czy inflacja w I kwartale 2023 wzrośnie? 

 Inflacja konsumencka w grudniu w Polsce była znacznie niższa od prognoz. Wyniosła według 

wstępnych wyliczeń 16,6% r/r. W nadchodzącym tygodniu poznamy ostateczny odczyt tej figury. Pozo-

staje otwarte pytanie, czy w I kwartale 2023 również będziemy obserwować postępujący spadek presji 

inflacyjnej? Ryzykiem dla tego scenariusza jest planowany wzrost cen regulowanych. Fakt ten może pod-

bić wskaźniki inflacji CPI nawet powyżej zeszłorocznego maksimum tj. 17,5% r/r. W efekcie będzie to 

ciążyć na kondycji PLN w pierwszej połowie bieżącego roku. Drugim czynnikiem silnie wpływającym na 

PLN będzie kondycja amerykańskiego dolara, gdzie utrzymuje się historycznie ujemna korelacja.  
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0680 4,5200 4,7300 5,3800 4,7900 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0450 4,3800 4,6700 5,2700 4,7300 
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Prognozy całoroczne  

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 25.11.2022) 

 Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023 

EURUSD 1,00 1,00 1,02 1,03 

USDPLN 4,75 4,78 4,68 4,63 

EURPLN 4,79 4,84 4,75 4,74 

GBPPLN 5,38 5,43 5,39 5,43 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 25.11.2022. 

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

wzrostowy spadkowy horyzontalny spadkowy horyzontalny 

Źródło: opracowanie własne.    
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  Fixing NBP 

5.01.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0622 4,3970 4,6709 5,2892 4,7437 

30.12.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0654 4,4018 4,6899 5,2957 4,7679 

23.12.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0609 4,37 4,6364 5,2722 4,6925 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 

 

 

 

 

 

  



Weekly Market View 
9 stycznia 2023 

  

 

 
Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 

5 | S t r o n a  
 

 Najważniejsze wydarzenia 

9.01 

(poniedziałek) 

10.01 

(wtorek) 

11.01 

(środa) 

12.01 

(czwartek) 

13.01 

(piątek) 

 

14:00 

Wystąpienie publiczne 

prezesa Fed (Jerome 

Powell) 

(USA) 

 

14:30 

Inflacja CPI 

(USA) 

Decyzja Fitch ws. ra-

tingu 

(Polska) 

    

8:00 

PKB 

(W. Brytania) 

    

10:00 

Inflacja CPI 

(Polska) 

Źródło: opracowanie własne.  


