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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Trend nadal wzrostowy 

 Uczestnicy rynku oczekiwali w poprzednim tygodniu na większy od oczekiwań spadek presji in-

flacyjnej w USA w grudniu. Wskaźnik inflacji CPI rzeczywiście był ponownie niższy niż miesiąc wcześniej 

( w listopadzie 2022), jednak był to odczyt zgodny z wcześniejszymi prognozami (6,5% r/r). Figura nadal 

jest blisko historycznych maksimów, jednak uczestnicy rynku zaczęli dyskontować scenariusz szybszego 

zakończenia serii podwyżek stóp procentowych w Stanach Zjednoczonych. Według tych przewidywań 

główna stopa procentowa ostatecznie nie przekroczy poziomu 5%. Wszystko to pozwoliło na kontynua-

cję krótkoterminowego trendu wzrostowego pary EUR/USD ( trwającego już ponad 2 miesiące), której 

kurs ma obecnie otwartą drogę od ceny 1,09 EUR/USD i wyżej 1,10 EUR/USD. Sytuacja te raczej nie 

ulegnie zmianie, aż do 1 i 2 lutego 2023, kiedy nastąpią po sobie posiedzenia amerykańskiego FED-u 

oraz EBC. W nadchodzącym tygodniu warto będzie skupić swoją uwagę na odczycie grudniowej inflacji 

HICP ze strefy euro oraz na planowanych w czwartek i piątek wystąpieniach publicznych prezeski EBC 

Christine Lagarde. W międzyczasie w czwartkowe popołudnie opublikowany zostanie protokół z ostat-

niego posiedzenia Europejskiego Banku Centralnego.  

PLN nadal osłabiony. Silniejszy jedynie wobec słabnących walut G-10 

 Choć na rynku panuje optymizm i PLN zdaje się umacniać, to należy zwrócić uwagę, że kursy 

USD/PLN; GBP/PLN oraz CHF/PLN spadły jedynie pod wpływem walut kwotowanych. Decyduje o 

tym słabość amerykańskiego dolara, brytyjskiego funta sterlinga i ostatnio zaobserwowana słabość szwaj-

carskiego franka. Para EUR/PLN już czwarty miesiąc utrzymuje wąski zakres wahań wobec historycznie 

wysokich poziomów kursu (4,70) i to nie kondycja PLN decyduje o ruchach na polskich parach waluto-

wych. Grudniowy odczyt inflacji CPI potwierdził spadek presji inflacyjnej w ostatnim miesiącu poprzed-

niego roku, jednak z dalszymi ocenami sytuacji należy się wstrzymać do publikacji pełnych raportów 
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inflacyjnych za styczeń i luty 2023. Niewykluczone, że wskaźniki te wzrosną i przekroczą listopadowy 

poziom 17,5% inflacji konsumenckiej rok do roku. Powodem takiego scenariusza jest częściowe zniesie-

nie rządowych tarcz antyinflacyjnych oraz sezonowe podwyżki cen regulowanych. Pewne trendy rozpo-

częte jeszcze poprzednim roku (spadkowy USD/PLN i GBP/PLN) oraz w poprzednim tygodniu (spad-

kowy CHF/PLN) mogą być kontynuowane w kolejnych dniach, jednak nadal utrzymuje się ryzyko po-

wrotnej deprecjacji PLN wobec głównych walut w I kwartale bieżącego roku.  

  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0970 4,3800 4,7200 5,3300 4,7200 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0740 4,2800 4,6700 5,2500 4,6200 
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 Prognozy całoroczne  

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 15.01.2023) 

 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023 Q4 2023 

EURUSD 1,05 1,06 1,08 1,10 

USDPLN 4,55 4,45 4,40 4,31 

EURPLN 4,74 4,75 4,70 4,66 

GBPPLN 5,39 5,36 5,37 5,29 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 15.01.2023. 

Punkty swapowe 13.01.2023 

USD/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

(BID/ASK) 39/45pb 95/105 188/208 292/320 597/622 

EUR/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

86/93 204/216 391/411 602/622 1164/1200 

Źródło: Bloomberg 
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Punkty swapowe 13.01.2023 

GBP/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

66/75 156/170 304/330 469/505 935/975 

CHF/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

107/115 254/268 499/523 769/806 1560/1604 

Źródło: Bloomberg 

 

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

wzrostowy spadkowy horyzontalny spadkowy horyzontalny 

Źródło: opracowanie własne.    
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  Fixing NBP 

13.01.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0841 4,3272 4,6915 5,2910 4,66 

5.01.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0622 4,3970 4,6709 5,2892 4,7437 

30.12.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0654 4,4018 4,6899 5,2957 4,7679 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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 Najważniejsze wydarzenia 

16.01 

(poniedziałek) 

17.01 

(wtorek) 

18.01 

(środa) 

19.01 

(czwartek) 

20.01 

(piątek) 

14:00 

Inflacja bazowa 

(Polska) 

8:00 

Inflacja CPI 

(Niemcy) 

8:00 

Inflacja CPI i PPI 

(W. Brytania) 

11:30 

Wystąpienie publiczne 

prezeski ECB (Chri-

stine Lagarde) 

(strefa euro) 

8:00 

Inflacja PPI 

(Niemcy) 

  

11:00 

Inflacja konsumencka 

(strefa euro) 

13:30 

Protokół z posiedzenia 

ECB 

(strefa euro) 

10:00 

Dane z rynku pracy 

(Polska) 

  

14:30 

Inflacja PPI 

(USA) 

 

11:00 

Wystąpienie publiczne 

prezeski ECB (Chri-

stine Lagarde) 

(strefa euro) 

Źródło: opracowanie własne.  


