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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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EUR/USD czeka na posiedzenia EBC i FED 

W poprzednim tygodniu poznaliśmy między innymi lekko wyższy od oczekiwań odczyt inflacji bazowej 

HICP ze strefy euro (historycznie wysokie poziomy 5,2% r/r) oraz niższy od prognoz poziom inflacji PPI 

w USA. Obie figury dotyczyły grudnia. „Jastrzębio” wybrzmiał również komentarz monetarny prezeski 

EBC Christine Lagarde. Na początku lutego dowiemy się jaki to będzie miało wpływ na decyzje banków 

centralnych ze strefy euro i USA. Na te informacje zdają się czekać inwestorzy doprowadzając do wąskiej 

konsolidacji kurs pary EUR/USD. W nadchodzącym tygodniu poznamy porównanie odczytów indek-

sów PMI dla sektora usług i przemysłowego w USA i krajach strefy euro. Będą to dane wstępne za 

styczeń 2023 roku. Poza tym publikowany będzie wstępny odczyt dynamiki amerykańskiego PKB za IV 

kwartał (czwartek) oraz ulubiony przez FED wskaźnik presji inflacyjnej PCE core za IV kwartał i osobno 

w piątek za miesiąc grudzień. Te odczyty mogą mieć wpływ na decyzję monetarną FED we środę 1 

lutego 2023 roku.  

Wystarczyło chwilowe pogorszenie się nastrojów 

Wystarczyło chwilowe pogorszenie się nastrojów na rynkach finansowych, aby PLN doświadczył dyna-

micznej deprecjacji wobec głównych walut. Polska waluta straciła na wartości od 5 do 10 groszy w zależ-

ności o waluty. Na koniec tygodnia kursy powróciły do punktów wyjścia, jednak pewna nerwowość 

uczestników rynku wobec złotego pozostała. Nadchodzący tydzień rozpoczniemy o publikacji serii da-

nych z polskiej gospodarki. Mogą one mieć jednak znaczenie drugorzędne, jeśli ponownie pojawią się 

spekulacje dotyczące recesji w USA lub strefie euro. Ponownie wzrosło prawdopodobieństwo scenariu-

sza kolejnej fali deprecjacji polskiej waluty w I kwartale bieżącego roku. Wiele zależeć może ponownie 

od ruchów eurodolara i decyzji monetarnych FED i EBC na początku lutego. Czynnikiem sprzyjającym 
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polskiej walucie może być ostateczne uzyskanie konsensusu w sprawie wysłanie ukraińskiej armii zachod-

nich czołgów (Leopard 2). 

Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0900 4,4200 4,7800 5,4700 4,8000 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0730 4,3200 4,7000 5,3200 4,6900 
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Prognozy całoroczne  

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 20.01.2023) 

 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023 Q4 2023 

EURUSD 1,06 1,08 1,09 1,10 

USDPLN 4,43 4,36 4,28 4,23 

EURPLN 4,70 4,70 4,70 4,65 

GBPPLN 5,36 5,31 5,25 5,22 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 20.01.2023. 

Punkty swapowe 13.01.2023 

USD/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

(BID/ASK) 39/45pb 95/105 188/208 292/320 597/622 

EUR/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

86/93 204/216 391/411 602/622 1164/1200 

Źródło: Bloomberg 
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Punkty swapowe 13.01.2023 

GBP/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

66/75 156/170 304/330 469/505 935/975 

CHF/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

107/115 254/268 499/523 769/806 1560/1604 

Źródło: Bloomberg 

 

Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

wzrostowy spadkowy horyzontalny spadkowy horyzontalny 

Źródło: opracowanie własne.    
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  Fixing NBP 

20.01.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0831 4,3520 4,7137 5,3711 4,7281 

13.01.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0841 4,3272 4,6915 5,2910 4,66 

5.01.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0622 4,3970 4,6709 5,2892 4,7437 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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 Najważniejsze wydarzenia 

23.01 

(poniedziałek) 

24.01 

(wtorek) 

25.01 

(środa) 

26.01 

(czwartek) 

27.01 

(piątek) 

18:45 

Wystąpienie publiczne 

prezeski ECB (Chri-

stine Lagarde) 

(strefa euro) 

9:30 

PMI dla przemysłu i 

usług 

(Niemcy) 

 

14:30 

PKB 

(USA) 

11:30 

Wystąpienie publiczne 

prezeski ECB (Chri-

stine Lagarde) 

(strefa euro) 

 

10:00 

PMI dla przemysłu i 

usług 

(strefa euro) 

  

14:30 

Raport nt wydatków 

Amerykanów oraz do-

chody Amerykanów 

(USA) 

 

10:30 

PMI dla przemysłu i 

usług 

(W. Brytania) 

   

 

15:45 

PMI dla przemysłu i 

usług 

(USA) 

   

Źródło: opracowanie własne.  


