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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Czy aprecjacja dolara zostanie utrzymana? 

Za nami kolejny tydzień aprecjacji dolar a przed nami następny tydzień, w którym tendencja ta może 

zostać utrzymana. Wiele zależy od wielu zaplanowanych publikacji makroekonomicznych. Będą to ra-

porty inflacyjne z głównych europejskich gospodarek oraz z całej strefy euro. Poznamy ostateczne od-

czyty lutowych indeksów PMI dla sektora usług i przemysłowego dla krajów strefy euro. Publikowane 

będą tożsame indeksy aktywności ISM w sektorze usług i przemysłowym dla gospodarki amerykańskiej. 

Raport z amerykańskiego rynku pracy (wydajność pracy i jednostkowe koszty pracy w IV kwartale) uzu-

pełni obraz amerykańskiej gospodarki. W obecnej sytuacji dobre odczyty makroekonomiczne z USA 

sprzyjają amerykańskiej walucie. Raporty inflacyjne z Europy mogą wskazać na wyhamowanie efektu 

spadku presji inflacyjnej widocznego jeszcze pod koniec 2022 roku. Pozostaje otwarte pytanie czy będzie 

to odpowiednio silny impuls do ponownego umocnienia wspólnej waluty na fali oczekiwań na podwyżki 

kosztów pieniądza przez EBC. Naszym zdaniem nie, gdyż zapowiedziana przez Europejski Bank Cen-

tralny ścieżka polityki monetarnej w najbliższych miesiącach została już skutecznie zdyskontowana. Stąd 

można przypisać większe prawdopodobieństwo scenariuszowi kontynuowania spadkowej korekty głów-

nej pary walutowej w kierunku 1,0450 w najbliższych dniach.  

Czy PLN będzie do końca kwartału słabszy? 

Kiepskie dane makroekonomiczne z polskiej gospodarki, kontynuacja umocnienia dolara amerykań-

skiego wobec euro a mimo to PLN dość wyraźnie umocnił się pod koniec zeszłego tygodnia w stosunku 

do euro i franka szwajcarskiego. Brak wyraźnego ruchu wzrostowego polskich indeksów giełdowych czy 

podwyższonej zmienności na rentownościach polskich obligacji skarbowych, pozwala założyć, że ta apre-

cjacja może się tak szybko zakończyć jak się zaczęła. Jeśli dolar nadal będzie się umacniał to podziała 

efekt historycznie ujemnej korelacji pomiędzy siłą dolara a siłą złotego. Kurs EUR/PLN powinien w 



Weekly Market View 
27 lutego 2023 

  

 

 
Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 

2 | S t r o n a  
 

nadchodzących dwóch kolejnych tygodniach podjąć jeszcze jedną próbę ataku na poziom 4,80 lub wyż-

szy. W przypadku pary USD/PLN sytuacja techniczna jest bardziej jednoznaczna i jest wysokie prawdo-

podobieństwo wybicia kursu powyżej poziomu 4,50.  

  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0620 4,5300 4,7900 5,4200 4,8000 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0450 4,4300 4,7100 5,3200 4,7300 
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  Prognozy całoroczne 

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 10.02.2023) 

 Q1 2023 Q2 2023 Q3 2023 Q4 2023 

EURUSD 1,07 1,08 1,10 1,12 

USDPLN 4,43 4,35 4,26 4,23 

EURPLN 4,70 4,70 4,70 4,65 

GBPPLN 5,33 5,31 5,25 5,22 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 10.02.2023. 

Punkty swapowe 10.02.2023 

USD/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

(BID/ASK) 41/44pb 90/96 183/196 273/281 500/520 

EUR/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

84/88 178/185 365/376 547/554 1019/1045 

Źródło: Bloomberg 
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Punkty swapowe 10.02.2023 

GBP/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

63/68 137/145 285/302 431/441 818/847 

CHF/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

115/120 240/248 499/516 753/766 1476/1508 

Źródło: Bloomberg 

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

horyzontalny horyzontalny wzrostowy horyzontalny wzrostowy 

Źródło: opracowanie własne.    
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Fixing NBP 

24.02.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0585 4,4630 4,7245 5,3663 4,7749 

17.02.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0636 4,4888 4,7747 5,3606 4,8144 

10.02.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0707 4,4565 4,7716 5,3922 4,8283 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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Najważniejsze wydarzenia 

27.02 

(poniedziałek) 

28.02 

(wtorek) 

01.03 

(środa) 

02.03 

(czwartek) 

03.03 

(piątek) 

 

10:00 

PKB w IV kwartale 

(Polska) 

9:00 

PMI dla przemysłu w 

lutym 

(Polska) 

11:00 

Inflacja konsumencka w 

lutym 

(strefa euro) 

9:55 

PMI dla usług w lutym 

(Niemcy) 

  

9:55 

PMI dla przemysłu w 

lutym 

(Niemcy) 

13:30 

Protokół z posiedzenia 

ECB 

(strefa euro) 

10:00 

PMI dla usług w luym 

(strefa euro) 

  

10:00 

PMI dla przemysłu w 

lutym 

(strefa euro) 

 

10:30 

PMI dla usług w lutym 

(W. Brytania) 

  

10:30 

PMI dla przemysłu w 

lutym 

(W. Brytania) 

 

11:00 

Inflacja PPI w styczniu 

(strefa euro) 

  

14:00 

Inflacja konsumencka w 

lutym 

(Niemcy) 

 

16:00 

ISM dla usług w lutym 

(USA) 

  
16:00 

ISM dla przemysłu w 
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lutym 

(USA) 

Źródło: opracowanie własne.  


