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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 

1 | S t r o n a  
 

UBS przejmuje Credit Suisse na trzy dni przed decyzją FED 

Bankructwo Sillicon Valley Bank oraz Signature Bank w USA mogło wpłynąć na decyzje monetarne 

FED. W międzyczasie pojawił się jeszcze większy problem. Inwestorzy nagle stracili zaufanie do akcji 

borykającego się z problemami dużego szwajcarskiego banku Credit Suisse. Sytuację w połowie zeszłego 

tygodnia uratowała natychmiastowa pożyczka płynnościowa ze strony Narodowego Banku Szwajcarii. 

Nadal jednak były to działania doraźne. Dopiero ogłoszenie przejęcia ( w niedziele wieczorem) Credit 

Suisse przez lokalnego i większego konkurenta, bank UBS, na dłuższą chwilę uspokaja sytuację. Pozo-

staje otwarte pytanie co zrobi amerykański FED w obliczu wspomnianych wydarzeń? Czy podąży śladem 

EBC i podniesie koszt pieniądza? Czy jednak powstrzyma się przed takim działaniem w obawie przez 

dalszymi konsekwencjami wzrostu stóp procentowych na płynności sektora bankowego? Oceniając su-

biektywnie skłaniamy się ku realizacji pierwszego scenariusza, czyli kontynuacji walki z presją inflacyjną 

w obliczu „uratowania” Credit Suisse. Decyzja monetarna amerykańskich władz zaplanowana jest na 

środę 22 marca 2023 roku. Dwa dni później poznamy również odczyty indeksów aktywności gospodar-

czej w sektorach przemysłowym i usług w wybranych krajach Europy oraz w USA. W nadchodzącym 

tygodniu główna para walutowa pozostanie w znanym przedziale wahań z lekkim wskazaniem na umoc-

nienie dolara wobec euro poniżej poziomu 1,05 EUR/USD.  

PLN za słaby aby się umocnić 

Pomimo wyraźnych zawirowań na rynkach finansowych i wzrostowi awersji do ryzyka, polska waluta 

utrzymuje w miarę stabilną wartość wobec głównych walut. Obecnie jesteśmy bliżej górnego ograniczenia 

przedziału wahań od początku bieżącego roku. Na ten moment brakuje impulsów wskazujących na moż-

liwość znaczącego umocnienia się polskiej waluty w nadchodzącym tygodniu. Możliwe umocnienie do-

lara wobec euro będzie sprzyjać odwrotnemu scenariuszowi postępującej deprecjacji PLN.  
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0720 4,4900 4,7400 5,4500 4,8300 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0480 4,3800 4,6800 5,3300 4,7100 

 

 

 

 

 

 

   

 

 



Weekly Market View 
20 marca 2023 

  

 

 
Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 

3 | S t r o n a  
 

  Prognozy całoroczne 

                           (mediana prognoz z  platformy Bloomberg  

                                               z dn. 17.03.2023) 

 Q2 2023 Q3 2023 Q4 2023 Q1 2024 

EURUSD 1,08 1,10 1,11 1,12 

USDPLN 4,40 4,31 4,25 4,20 

EURPLN 4,72 4,69 4,65 4,60 

GBPPLN 5,29 5,26 5,20 5,11 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 17.03.2023. 

Punkty swapowe 17.03.2023 

USD/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

(BID/ASK) 39/44pb 82/88 172/182 245/260 490/519 

EUR/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

80/85 171/180 353/370 517/539 987/1029 

Źródło: Bloomberg 
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Punkty swapowe 17.03.2023 

GBP/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

64/70 136/145 281/299 406/433 785/833 

CHF/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

126/134 264/277 529/551 771/803 1480/1540 

Źródło: Bloomberg 

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

horyzontalny horyzontalny horyzontalny horyzontalny horyzontalny 

Źródło: opracowanie własne.    
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  Fixing NBP 

17.03.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0647 4,4202 4,7062 5,3620 4, 7728 

10.03.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0581 4,4266 4,6838 5,3068 4,7578 

3.03.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0610 4,4341 4,7046 5,3147 4,7280 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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 Najważniejsze wydarzenia 

20.03 

(poniedziałek) 

21.03 

(wtorek) 

22.03 

(środa) 

23.03 

(czwartek) 

24.03 

(piątek) 

10:00 

Inflacja PPI w lutym 

(Polska) 

10:00 

Produkcja budowlano – 

montażowa w lutym 

(Polska) 

8:00 

Inflacja CPI i PPI w lu-

tym 

(W. Brytania) 

13:00 

Decyzja ws. stóp pro-

centowych 

(W. Brytania) 

Decyzja Moody's ws. ra-

tingu 

(Polska) 

10:00 

Produkcja przemy-

słowa w lutym 

(Polska) 

10:00 

Dynamika sprzedaży 

detalicznej w lutym 

(Polska) 

9:45 

Wystąpienie publiczne 

prezeski ECB (Christine 

Lagarde) 

(strefa euro) 

13:00 

Protokół z posiedzenia 

BoE 

(W. Brytania) 

9:30 

PMI dla przemysłu i 

usług w marcu 

(Niemcy) 

10:00 

Przeciętne wynagro-

dzenie i zatrudnienie w 

lutym 

(Polska) 

13:30 

Wystąpienie publiczne 

prezeski ECB (Chri-

stine Lagarde) 

(strefa euro) 

17:30 

Wystąpienie publiczne 

szefa Bundesbanku (Jo-

achim Nagel) 

(Niemcy) 

 

10:00 

PMI dla przemysłu i 

usług w marcu 

(strefa euro) 

15:00 

Wystąpienie publiczne 

prezeski ECB (Chri-

stine Lagarde) 

(strefa euro) 

 

19:00 

Decyzja FOMC ws. stóp 

procentowych 

(USA) 

 

10:30 

PMI dla przemysłu i 

usług w marcu 

(W. Brytania) 

  

19:00 

Projekcje makroekono-

miczne FOMC 

(USA) 

 

14:45 

PMI dla przemysłu i 

usług w marcu 

(USA) 
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19:30 

Konferencja prasowa po 

posiedzeniu FOMC 

(USA) 

  

Źródło: opracowanie własne.  


