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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 

1 | S t r o n a  
 

Wzrost napięć geopolitycznych 

Pod koniec poprzedniego tygodnia Chiny ogłosiły początek manewrów wojskowych wokół Tajwanu. 

USA wysłało w ten region jeden z lotniskowców w obawie przed prowokacją. Opisany wyżej wzrost na-

pięć geopolitycznych w Azji wpłynął na aprecjację amerykańskiej waluty i przeceny na rynku kapitało-

wym w USA. Okres świąteczny dodatkowo zwiększył zmienność kursów walutowych. Główna para wa-

lutowa nadal znajduje się w przedziale wahań poniżej poziomu 1,10. Jeśli tylko spadnie awersja do ry-

zyka, wspólna waluta może ponownie zyskać w stosunku do dolara amerykańskiego. W nadchodzącym 

tygodniu warto zwrócić uwagę na odczyty inflacyjne z USA i Europy. Będą dotyczyć inflacji konsumenc-

kiej w marcu. Nie powinny jednak znacząco wpłynąć na przewidywana ścieżkę polityki monetarnej FED 

i EBC. Wszystkie możliwe i prognozowane zmiany poziomu kosztów pieniądza zostały najprawdopo-

dobniej zdyskontowane. Tym samym kurs EUR/USD może podążać do końca bieżącego roku w kie-

runku długoterminowego poziomu równowagi. Na koniec 2023 roku może być to poziom 1,15, jeśli w 

między czasie nie będziemy mieli do czynienia ze wzrostem awersji do ryzyko spowodowanego napię-

ciami geopolitycznymi.  

Polska waluta mocniejsza na wiosnę 

Polskie pary walutowe, pomimo tymczasowych wzrostów awersji do ryzyka, powoli budują lekko spad-

kowe trendy średnioterminowe. Historycznie kwiecień jest jednym z najbardziej udanych miesięcy dla 

PLN. Stąd możliwa jest aprecjacja złotego w ciągu najbliższych 3=4 tygodni. Po zdyskontowaniu więk-

szości znanych czynników ryzyka, inwestorzy zwiększyli popyt na polską walutę. W nadchodzącym ty-

godniu poznamy odczyt marcowy inflacji CPI. Potwierdzenie spadku presji inflacyjnej będzie pozytyw-

nym sygnałem, jednak jest za wcześnie aby popadać w hurraoptymizm i zakładać jednocyfrową dyna-

mikę inflacji CPI w IV kwartale bieżącego roku. Wraz z sygnałami płynącymi z amerykańskiego FED, 
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oddala się jednak perspektywa powrotu do zacieśniania polityki monetarnej przez RPP. Dla dalszych 

ruchów polskich par walutowych w tym miesiącu istotne będzie wybicie się kursu dołem poniżej waż-

nych poziomów wsparcia odpowiednio 4,67 dla EUR/PLN oraz 4,25 dla USD/PLN.  

 

  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0950 4,35 4,7050 5,35 4,78 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0750 4,26 4,6650 5,32 4,70 
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Prognozy całoroczne 

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 24.03.2023) 

 Q2 2023 Q3 2023 Q4 2023 Q1 2024 

EURUSD 1,08 1,10 1,11 1,12 

USDPLN 4,39 4,30 4,23 4,18 

EURPLN 4,71 4,67 4,65 4,60 

GBPPLN 5,25 5,23 5,22 5,19 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 24.03.2023. 

  Punkty swapowe 23.03.2023 

USD/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

(BID/ASK) 38/40pb 78/85 167/177 241/254 482/509 

EUR/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

81/85 168/176 352/369 506/523 956/992 

Źródło: Bloomberg 
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Punkty swapowe 23.03.2023 

GBP/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

62/66 129/138 273/288 388/408 721/761 

CHF/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

126/131 249/260 511/530 730/756 1399/1454 

Źródło: Bloomberg 

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

horyzontalny horyzontalny horyzontalny horyzontalny horyzontalny 

Źródło: opracowanie własne.    
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Fixing NBP 

7.04.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0915 4,2932 4,6862 5,3404 4, 7486 

31.03.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0889 4,2934 4,6755 5,3107 4, 6856 

24.03.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0724 4,3742 4,6911 5,3417 4, 7623 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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Najważniejsze wydarzenia 

11.04 

(poniedziałek) 

12.04 

(wtorek) 

13.04 

(środa) 

14.04 

(czwartek) 

15.04 

(piątek) 

  

14:30 

Inflacja CPI 

(USA) 

8:00 

PKB 

(W. Brytania) 

10:00 

Inflacja CPI 

(Polska) 

  

15:00 

Wystąpienie publiczne 

szefa BoE (Andrew Bai-

ley) 

(W. Brytania) 

8:00 

Inflacja CPI 

(Nimecy) 

20:15 

Wystąpienie publiczne 

szefa Bundesbanku (Jo-

achim Nagel) 

(Niemcy) 

  

20:00 

Protokół z posiedzenia 

FOMC 

(USA) 

14:30 

Inflacja PPI 

(USA) 

 

  

21:15 

Wystąpienie publiczne 

szefa BoE (Andrew Bai-

ley) 

(W. Brytania) 

  

Źródło: opracowanie własne.  


