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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Otwarta droga do 1,15 EUR/USD? 

Za nami kolejny udany tydzień dla kupujących euro kosztem dolara. Pomimo wzrostu inflacji bazowej 

w USA, uczestnicy rynku skupili się na znacznym spadku wskaźnika niebazowego CPI w marcu. Inwe-

storzy dyskontując możliwe obniżki kosztów pieniądza za oceanem już pod koniec bieżącego roku, na-

dal sprzedają dolara kosztem wspólnej waluty. Naszym zdaniem prawdopodobieństwo takiego ruchu w 

IV kwartale 2023 jest nadal niskie, jednak z technicznego punktu widzenia przed kursem pary 

EUR/USD otworzyła się droga do wzrostów w kierunku poziomu 1,15. O tym na ile to będzie realny 

scenariusz zadecyduje wydźwięk raportów inflacyjnych ze strefy euro oraz poziomy indeksów PMI ak-

tywności w sektorach usług i przemysłowym. Te ostatnie poznamy w piątek 21 kwietnia i dotyczyć 

będą wstępnych odczytów za kwiecień właśnie.  

Inflacja bazowa a siła PLN 

Poprzedni tydzień był bardzo udany dla posiadaczy aktywów wycenianych w PLN. Polska waluta dyna-

micznie zyskała na wartości i zrealizowała scenariusz, o którym pisaliśmy w poprzednim raporcie tygo-

dniowym. Tam wspominaliśmy o końcu miesiąca, jednak dynamika była na tyle duża, że większość 

zakładanego ruchu dokonano w tydzień. Przed nami odczyt inflacji bazowej za marzec (poniedziałek 

17.04 o godzinie 14:00) oraz raport z rynku pracy w marcu (piątek 21.04 o godzinie 10:00). Presja in-

flacyjna może pozostać wysoka, a dynamika wynagrodzeń wypadnie poniżej wskaźnika inflacji CPI. Po-

zostaje otwarte pytanie czy taki negatywny zestaw informacji będzie w stanie zachwiać umacniającym się 

złotym? Naszym zdaniem w kwietniu ruch aprecjacyjny PLN zakończy się w okolicy 4,60 dla 

EUR/PLN oraz w przedziale poziomów 4,15 – 4,20 dla USD/PLN.  
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,1150 4,2500 4,6600 5,2800 4,7500 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0950 4,1800 4,6100 5,2100 4,7000 
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Prognozy całoroczne 

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 14.04.2023) 

 Q2 2023 Q3 2023 Q4 2023 Q1 2024 

EURUSD 1,08 1,10 1,12 1,13 

USDPLN 4,34 4,31 4,26 4,18 

EURPLN 4,70 4,70 4,68 4,66 

GBPPLN 5,33 5,31 5,31 5,26 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 14.04.2023. 

  Punkty swapowe 14.04.2023 

USD/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

(BID/ASK) 36/38pb 74/79 157/164 230/239 465/488 

EUR/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

76/78 160/166 334/342 480/491 919/948 

Źródło: Bloomberg 
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Punkty swapowe 14.04.2023 

GBP/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

60/63 126/134 265/275 382/395 723/755 

CHF/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

112/115 244/251 506/517 729/743 1414/1449 

Źródło: Bloomberg 

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

wzrostowy spadkowy spadkowy horyzontalny horyzontalny 

Źródło: opracowanie własne.    
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Fixing NBP 

14.04.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0915 4,2042 4,6494 5,2565 4, 7334 

7.04.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0915 4,2932 4,6862 5,3404 4, 7486 

31.03.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0889 4,2934 4,6755 5,3107 4, 6856 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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Najważniejsze wydarzenia 

17.04 

(poniedziałek) 

18.04 

(wtorek) 

19.04 

(środa) 

20.04 

(czwartek) 

21.04 

(piątek) 

14:00 

Inflacja bazowa  

w marcu 

(Polska) 

8:00 

Raport z rynku pracy 

(W. Brytania) 

8:00 

Inflacja CPI i PPI w  

marcu 

(W. Brytania) 

8:00 

Inflacja PPI w marcu 

(Niemcy) 

9:30 

PMI dla przemysłu i 

usług w kwietniu 

(Niemcy) 

 

11:00 

Indeks ZEW za kwie-

cień 

(Niemcy) 

11:00 

Inflacja konsumencka w 

marcu 

(strefa euro) 

13:30 

Protokół z posiedzenia 

EBC 

10:00 

PMI dla przemysłu i 

usług w kwietniu 

(strefa euro) 

    

10:30 

PMI dla przemysłu i 

usług w kwietniu 

(W. Brytania) 

    

15:45 

PMI dla przemysłu i 

usług w kwietniu 

(USA) 

Źródło: opracowanie własne.  


