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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Podwyżka pomimo spowolnienia? 

W zeszłym tygodniu mocno rozczarował odczyt dynamiki amerykańskiego PKB za I kwartał 2023 roku. 

Wyniosła ona jedynie 1,1% r/r wobec oczekiwanego wzrostu o 2,0% r/r. Pomimo takich danych świad-

czących o znaczącym spowolnieniu, dolar amerykański zyskał na wartości w stosunku do euro, gdyż 

wskaźniki inflacyjne w tym samym raporcie takie jak deflator PKB i PCE core wzrosły mocniej od ocze-

kiwań. Może to wskazywać na wysokie prawdopodobieństwo podwyżki kosztów pieniądza na posiedze-

niu FED we środę 3 maja 2023 roku. Ten tydzień będzie bardzo interesujący ze względu również na 

posiedzenie EBC, którego zakończenie zaplanowano na czwartek 4 maja 2023 roku. Dzień później pu-

blikowany będzie raport z amerykańskiego rynku pracy. Mogą być to przełomowe wydarzenia dla dal-

szych ruchów głównej pary walutowej. Nadal nie można wykluczyć silnej spadkowej korekty pary 

EUR/USD w kierunku przedziału 1,05 – 1,07. 

Złoty mocniejszy już nie będzie? 

Polska waluta rozpoczęła piąty miesiąc roku korektą kwietniowego umocnienia. Kursy par EUR/PLN; 

USD/PLN; CHF/PLN; GBP/PLN wzrosły i mogą kontynuować ten ruch na płytkim rynku związanym 

z majowym weekendem w Polsce. Może być to początek głębszej wzrostowej korekty kursów polskich 

par walutowych. Pierwszymi docelowymi poziomami tego ruchu mogą być ceny 4,65 – 4,67 dla 

EUR/PLN oraz 4,30 – 4,35 dla USD/PLN. Polskiej waluty nie wspierają publikacje słabych danych 

makroekonomicznych z naszego kraju, które poznaliśmy w zeszłym tygodniu (gorszy odczyt dynamiki 

sprzedaży detalicznej i produkcji przemysłowej, jak również produkcji budowlano – montażowej). Zapla-

nowany na wtorek odczyt przemysłowego indeksu PMI za kwiecień może tę tendencję potwierdzić. Do 

realizacji wspomnianego scenariusza potrzebna będzie spadkowa korekta pary EUR/USD.  
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,1050 4,2400 4,6500 5,3200 4,7300 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0750 4,1600 4,5800 5,1800 4,6600 
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  Prognozy całoroczne 

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 28.04.2023) 

 Q2 2023 Q3 2023 Q4 2023 Q1 2024 

EURUSD 1,09 1,11 1,12 1,13 

USDPLN 4,33 4,31 4,26 4,18 

EURPLN 4,70 4,70 4,70 4,67 

GBPPLN 5,33 5,32 5,32 5,27 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 28.04.2023. 

  Punkty swapowe 28.04.2023 

USD/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

(BID/ASK) 33/34pb 73/78 142/147 212/218 417/432 

EUR/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

74/76 165/170 318/325 465/474 887/908 

Źródło: Bloomberg 



Weekly Market View 
2 maja 2023 

  

 

 
Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 

4 | S t r o n a  
 

Punkty swapowe 28.04.2023 

GBP/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

58/60 128/134 245/252 356/366 645/669 

CHF/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

119/122 252/258 491/499 716/727 1384/1411 

Źródło: Bloomberg 

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

wzrostowy spadkowy spadkowy spadkowy horyzontalny 

Źródło: opracowanie własne.    
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Fixing NBP 

28.04.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0990 4,1753 4,5889 5,2005 4, 6619 

21.04.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0960 4,2006 4,6039 5,2086 4, 7010 

14.04.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,1059 4,2042 4,6494 5,2565 4,7334 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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 Najważniejsze wydarzenia 

01.05 

(poniedziałek) 

02.05 

(wtorek) 

03.05 

(środa) 

04.05 

(czwartek) 

05.05 

(piątek) 

16:00 

Raport ISM dla przemy-

słu w kwietniu 

(USA) 

9:00 

Indeks PMI dla prze-

mysłu w kwietniu 

(Polska) 

11:00 

Stopa bezrobocia  w 

marcu 

(strefa euro) 

10:00 

Indeks PMI dla usług w 

kwietniu 

(strefa euro) 

11:00 

Dynamika sprzedaży 

detalicznej w marcu  

(strefa euro) 

 

10:00 

Indeks PMI dla prze-

mysłu w kwietniu 

(strefa euro) 

14:15 

Raport ADP w kwietniu 

(USA) 

14:15 

Decyzja monetarna 

EBC 

(strefa euro) 

14:30 

Raport z rynku pracy w 

kwietniu 

(USA) 

 

10:30 

Indeks PMI dla prze-

mysłu w kwietniu 

(Wielka Brytania) 

16:00 

Indeks ISM dla usług w 

kwietniu 

(USA) 

14:45 

Konferencja prasowa po 

posiedzeniu EBC 

(strefa euro) 

 

 

11:00 

Inflacja konsumencka 

(HICP) w kwietniu 

(strefa euro) 

20:00 

Decyzja monetarna 

FED 

(USA) 

16:15 

Wystąpienie publiczne 

prezes EBC Christine 

Lagarde 

 

Źródło: opracowanie własne.  


