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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny 
konkretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa infor-
macja nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 
o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właści-
wych przepisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełnia-
jącego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych 
dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendują-
cych lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkol-
wiek porady, w tym w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani 
też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor 
nie ponosi odpowiedzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej infor-
macji ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej 
informacji. 
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Czekamy na posiedzenie FED i EBC 
 

Po danych z zeszłego tygodnia inwestorzy nadal dyskontują możliwą podwyżkę stóp procentowych w 

USA na czerwcowym posiedzeniu FED. Mocno pomogły dobre dane z amerykańskiego rynku pracy, 

w szczególności znacznie wyższa liczba nowych etatów w sektorze pozarolniczym. Para EUR/USD 

kończyła poprzedni tydzień powyżej poziomu 1,07, jednak w nadchodzącym tygodniu ponownie 

testowane mogą być ceny poniżej poziomu 1,07 EUR/USD. W najbliższych dniach należy zwrócić 

uwagę na odczyty indeksów PMI i ISM (dla USA) w sektorze usług za maj. Dane te poznamy już w 

poniedziałek i kolejne dni nie przyniosą aż tak istotnych danych. Warto wspomnieć o tym, że za dwa 

tygodnie swoje posiedzenie będzie miał również organ decyzyjny Europejskiego Banku Centralnego. 

Nie można wykluczyć scenariusza, iż EBC powstrzyma się przed dalszym zacieśnianiem polityki mo-

netarnej, co w razie podwyżki ze strony FED doprowadzi do powiększenia korzystnego dla amery-

kańskiego dolara dysparytetu stóp procentowych.   

 

Czy RPP obniży stopę procentową w 2023 roku? 
 

W nadchodzącym tygodniu najistotniejszym wydarzeniem w polskiej gospodarce będzie posiedzenie 

monetarne RPP. Stopa procentowa nadal nie zostanie podniesiona, jednak warto będzie zwrócić 

uwagę na piątkowy komentarz na konferencji prasowej w temacie ewentualnej obniżki kosztów pie-

niądza już w tym roku. Polska waluta pod koniec poprzedniego tygodnia ponownie zyskała na warto-

ści. Ewentualne ponowne umocnienie się dolara wobec euro powinno wpłynąć na osłabienie złotego. 

Ostatnio widać jednak dużą odporność PLN na korektę spadkową EUR/USD.    
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0790 4,25 4,53 5,32 4,65 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0650 4,17 4,48 5,1950 4,59 

 

  Prognozy całoroczne 

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 19.05.2023) 

 Q2 2023 Q3 2023 Q4 2023 Q1 2024 

EURUSD 1,10 1,11 1,12 1,13 

USDPLN 4,25 4,20 4,10 4,03 

EURPLN 4,66 4,64 4,65 4,62 

GBPPLN 5,24 5,25 5,22 5,19 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 19.05.2023. 
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  Punkty swapowe 19.05.2023 

USD/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

(BID/ASK) 31/32pb 69/73 138/143 205/210 406/423 

EUR/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

69/71 154/158 308/313 450/457 866/886 

Źródło: Bloomberg 

Punkty swapowe 19.05.2023 

GBP/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

53/55 119/125 235/243 343/351 640/666 

CHF/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

105/108 237/242 475/483 700/709 1376/1401 

Źródło: Bloomberg 
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  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

wzrostowy spadkowy spadkowy spadkowy spadkowy 

Źródło: opracowanie własne.  

Fixing NBP 

25.05.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0722 4,1903 4,5148 5,2543 4,6332 

25.05.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0722 4,1994 4,5030 5,1935 4,6363 

19.05.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0788 4,2053 4,5367 5,2182 4,6571 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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Najważniejsze wydarzenia 

Źródło: opracowanie własne.  
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11:00 

Inflacja PPI 

(strefa euro) 

    

15:45 

 PMI dla usług 
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