Weekly Market View

12 czerwca 2023

Inflagja FED 1 EBC

Przed nami bardzo bogaty w istotne wydarzenia makroekonomiczne tydzieA. Poznamy raporty inflacyjne
z USA 1 strefy euro a gtéwne banki centralne podejmg nowe decyzje monetarne. Najbardziej prawdopo-
dobny scenariusz to przerwa w podwyzkach w USA oraz kolejna podwyzka kosztow pienigdza o 25 pb
w strefie euro. Jedh jednak we wtorek odczyt inflacji ze Stanow Zjednoczonych zaskoczy inplus (inflacja
bedzie wyzsza od oczekiwan), to nie mozna wykluczy¢ wzrostu stop procentowych rowniez za oceanem.
W poprzednim tygodniu amerykanski dolar tracgc na wartosci wobec wspolnej waluty dyskontowat sce-
nariusz braku podwyzki przez FED.

Funt sterling w oczekiwaniu na przysztotygodniowg decyzje Banku Anglii (bardzo prawdopodobna pod-
wyzka kosztow pienigdza), moze kontynuowa¢ umocnienie wobec gtownych walut. Analitycy oczekuja,

1z w Wielkiej Brytanii do koAca biezgcego roku stopa procentowa moze wzrosngc jeszcze o 100pb.

Sita PLN czy ptytkos¢ rynku?

Dtugt weekend w Polsce sprzyjat dynamicznemu umocnieniu polskiej waluty. Para EUR/PLN znalazta
sie na poziomach nie widzianych od poczatku 2021 roku (4,44). Pozostaje otwarte pytanie czy ta tenden-
¢ja moze by¢ kontynuowana w takim tempie, czy jednak nastgpi pewna korekta ze wzgledu na powrot
mwestoréw z Polski? Polskiej walucie sprzyja mozliwy powro6t gtownej pary (KUR/USD) do wzrostow a
co za tym 1dzie ogélna poprawa nastrojow na rynkach finansowych. Najistotniejsze dla polskiej gospo-

darki beda odczyt inflacji CPI oraz inflacji bazowej w maju (odpowiednio w czwartek 1 pigtek).

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytacznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegolnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.

1|Strona



Weekly Market View

12 czerwca 2023

Prognozy na biezacy tydzien

Maksima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0790 4,16 4,47 5,2500 4,6300
Minima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0650 4,10 4,41 5,1850 14,5600
Prognozy caloroczne

(mediana prognoz z platformy Bloomberg z dn. 19.05.2023)

Q2 2023 Q3 2023 Q4 2023 Q1 2024
EURUSD 1,10 1,11 1,12 1,13
USDPLN 4,25 4,20 4,10 1,03
EURPLN 4,66 4,64 4,65 4,62
GBPPLN 5,24 5,25 5,92 5,19

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie wlasne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 19.05.2023.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytacznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegolnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Punkty swapowe 19.05.2023

USD/PLN
2W IM 2M 3M 6M
(BID/ASK) 31/32pb 69/73 138/143 205/210 406/423
EUR/PLN
2W IM 2M 3M 6M
69/71 154/158 308/313 450/457 866/886
Zrodto: Bloomberg
Punkty swapowe 19.05.2023
GBP/PLN
2W IM 2M 3M 6M
53/55 119/125 235/243 343/351 640/666
CHF/PLN
2W IM 2M 3M 6M
105/108 237/242 475/483 700/709 1376/1401

Zrodto: Bloomberg

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem poglagdow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentow finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisow, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
srodkow technicznych do celdéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegélnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informaciji.
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Srednioterminowy trend

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN

WZIostowy spadkowy spadkowy spadkowy spadkowy

Zrodho: opracowanie whasne.

Fixing NBP

9.06.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0763 4,154 4,4717 5,2106 4,6136
2.06.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0774 4,1903 4,5148 5,2543 4,6332

25.05.2022

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN

1,0722 4,1994 4,5030 5,1935 4,6363

Zrédto: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytacznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegolnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Najwazniejsze wydarzenia

12.06 13.06 14.06 15.06 16.06
(poniedziatek) (wtorek) (Sroda) (czwartek) (piatek)
8:00 8:00 10:00 11:00
Inflacja CPI PKB Inflacja CPI w maju | Inflagja konsumencka
(Niemcy) (W. Brytania) (Polska) (strefa euro)
14:15 14:00
14:30 14:30
Decyzja ws. stop pro- ‘Wskazniki inflacji
Inflacja CPI Inflacja PPI
centowych bazowej w maju
(USA) (USA) .
(strefa euro) (Polska)
20:00 14:45
Decyzja FOMC ws. Konferencja prasowa

stop procentowych

(USA)

po posiedzeniu ECB

(strefa euro)

20:00
Projekcje makroeko-
nomiczne FOMC
(USA)

20:30
Konferencja prasowa
po posiedzeniu
FOMC
(USA)

Zrodo: opracowanie whasne.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytacznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegolnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.

5|Strona



