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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Polityka monetarna nadal w centrum uwagi 

Zeszły tydzień obfitował w wydarzenia związane z polityką monetarną w USA i strefie euro. W nadcho-

dzącym tygodniu ponownie w centrum uwagi może być polityka monetarna za oceanem. A to za sprawą 

planowanych wystąpień prezesa FED przed Kongresem USA. W poprzednim tygodniu bardziej jastrzę-

bie nastawienie EBC doprowadziło do przewartościowania euro wobec dolara na korzyść europejskiej 

waluty. FED zapowiedział przerwę w podwyżkach, ale nie zakończenie cyklu zacieśniania polityki mo-

netarnej. Dalsze plany walki z nadal wysoką presją inflacyjną przedstawi Jerome Powell podczas swoich 

wystąpień w najbliższą środę i czwartek przed Komisjami Senatu i Izby Reprezentantów USA. Każda 

jastrzębia wzmianka może ponownie wpłynąć na umocnienie dolara względem euro. Z technicznego 

punktu widzenia walka o kierunek krótkoterminowego trendu pary EUR/USD rozegra się ponownie 

wokół poziomu 1,10 EUR/USD. Oprócz wspomnianych wystąpień w piątek poznamy wstępne odczyty 

indeksów aktywności PMI w sektorach usług i przemysłowym za czerwiec dla strefy euro i USA. Dla 

funta sterlinga mocnym wsparciem może się okazać czwartkowa decyzja monetarna Banku Anglii (praw-

dopodobna podwyżka kosztów pieniądza).  

Polska waluta nadal silna 

Wydarzenia międzynarodowe i powrót kursu EUR/USD do wzrostów wpłynęło na kolejny tydzień moc-

nej polskiej waluty. Korekta wzrostowa kursów polskich par walutowych w okresie maj-czerwiec okazała 

się dość „płytka” i nie zrealizowała zakresu 50 – 61,8% zniesienia poprzedniej (kwietniowej) fali spadków. 

Obecne umocnienie euro względem dolara przełożyło się w niemal 100% na znaczne pogłębienie spad-

ków kursu USD/PLN. Na parze EUR/PLN kurs utrzymał się w przedziale 4,43 – 4,46. Podobnie było 

w przypadku pary GBP/PLN, gdzie aprecjacja funta sterlinga pozwoliła utrzymać poziomy bliższe mak-

simom z okresu maj-czerwiec 2023 (5,25 – 5,27 GBP/PLN). Do końca miesiąca czerwca może 
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zabraknąć impulsów do zdecydowanego osłabienia złotego, stąd w okres wakacyjny możemy wejść przy 

poziomach niższych niż przed wybuchem wojny na Ukrainie.  

 

  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,1020 4,1200 4,5000 5,2900 4,6100 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0850 4,0300 4,4300 5,1800 4,5300 
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  Prognozy całoroczne 

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 19.05.2023) 

 Q2 2023 Q3 2023 Q4 2023 Q1 2024 

EURUSD 1,10 1,11 1,12 1,13 

USDPLN 4,25 4,20 4,10 4,03 

EURPLN 4,66 4,64 4,65 4,62 

GBPPLN 5,24 5,25 5,22 5,19 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 19.05.2023. 

  Punkty swapowe 19.05.2023 

USD/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

(BID/ASK) 31/32pb 69/73 138/143 205/210 406/423 

EUR/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

69/71 154/158 308/313 450/457 866/886 

Źródło: Bloomberg 
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Punkty swapowe 19.05.2023 

GBP/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

53/55 119/125 235/243 343/351 640/666 

CHF/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

105/108 237/242 475/483 700/709 1376/1401 

Źródło: Bloomberg 

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

wzrostowy spadkowy spadkowy spadkowy spadkowy 

Źródło: opracowanie własne.  
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  Fixing NBP 

16.06.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0950 4,0715 4,4583 5,2095 4,57 

9.06.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0763 4,1545 4,4717 5,2106 4,6136 

2.06.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0774 4,1903 4,5148 5,2543 4,6332 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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 Najważniejsze wydarzenia 

19.06 

(poniedziałek) 

20.06 

(wtorek) 

21.06 

(środa) 

22.06 

(czwartek) 

23.06 

(piątek) 

 

8:00 

Inflacja PPI 

(Niemcy) 

8:00 

Inflacja CPI 

(W. Brytania) 

13:00 

Decyzja ws. stóp pro-

centowych 

(W. Brytania) 

Decyzja Fitch i S&P 

ws. ratingu  

(Polska) 

  

8:00 

Inflacja PPI 

(W. Brytania) 

13:00 

Protokół z posiedze-

nia BoE 

(W. Brytania) 

9:30 

PMI dla przemysłu i 

usług 

(Niemcy) 

  

15:45 

Wystąpienie pu-

bliczne szefa Bundes-

banku (Joachim Na-

gel) 

(Niemcy) 

16:00 

Prezes Fed przed-

stawi półroczny ra-

port nt polityki mone-

tarnej przed Komisją 

Bankową Senatu 

USA 

(USA) 

10:00 

 PMI dla przemysłu i 

usług 

(strefa euro) 

  

16:00 

Prezes Fed przed-

stawi półroczny ra-

port nt polityki mone-

tarnej przed Komisją 

ds. Usług 

 

10:30 

 PMI dla przemysłu i 

usług 

(W. Brytania) 
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Źródło: opracowanie własne.  

Finansowych Izby Re-

prezentantów 

(USA) 

    

15:45 

 PMI dla przemysłu i 

usług 

(USA) 


