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Polityka monetarna nadal w centrum uwagi

Zeszty tydzien obfitowat w wydarzenia zwigzane z politykg monetarng w USA 1 strefie euro. W nadcho-
dzacym tygodniu ponownie w centrum uwagli moze by¢ polityka monetarna za oceanem. A to za sprawg
planowanych wystgpien prezesa FED przed Kongresem USA. W poprzednim tygodniu bardziej jastrze-
bie nastawienie EBC doprowadzito do przewarto$ciowania euro wobec dolara na korzy$é europejskie;
waluty. FED zapowiedziat przerwe w podwyzkach, ale nie zakofczenie cyklu zacie$niania polityki mo-
netarnej. Dalsze plany walki z nadal wysoka presjg inflacyjng przedstawi Jerome Powell podczas swoich
wystapien w najblizszg $rode 1 czwartek przed Komisjami Senatu 1 Izby Reprezentantéw USA. Kazda
Jastrzebia wzmianka moze ponownie wptyng¢ na umocnienie dolara wzgledem euro. 7 technicznego
punktu widzenia walka o kierunek kréotkoterminowego trendu pary EUR/USD rozegra sie ponownie
wokot poziomu 1,10 EUR/USD. Oprocz wspomnianych wystapien w pigtek poznamy wstepne odczyty
mdeksow aktywnosci PMI w sektorach ustug 1 przemystowym za czerwiec dla strefy euro 1 USA. Dla
funta sterlinga mocnym wsparciem moze sie okazaé czwartkowa decyzja monetarna Banku Angli (praw-
dopodobna podwyzka kosztow pienigdza).

Polska waluta nadal silna

‘Wydarzenia miedzynarodowe 1 powr6t kursu EUR/USD do wzrostéw wptyneto na kolejny tydzien moc-
nej polskiej waluty. Korekta wzrostowa kursow polskich par walutowych w okresie maj-czerwiec okazata
sie dos¢ ,,ptytka” 1 nie zrealizowata zakresu 50 - 61,8% zniesienia poprzedniej (kwietniowe)) fali spadkow.
Obecne umocnienie euro wzgledem dolara przetozyto sie w niemal 1009 na znaczne pogtebienie spad-
kow kursu USD/PLN. Na parze EUR/PLN kurs utrzymat sie w przedziale 4,43 - 4,46. Podobnie byto
w przypadku pary GBP/PLN, gdzie aprecjacja funta sterlinga pozwolita utrzymac poziomy blizsze mak-

simom z okresu maj-czerwiec 2023 (5,25 - 5,27 GBP/PLN). Do konfca miesigca czerwca moze

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisow, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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zabrakng¢ impulsow do zdecydowanego ostabienia ztotego, stagd w okres wakacyjny mozemy wejs¢ przy

poziomach nizszych niz przed wybuchem wojny na Ukrainie.

Prognozy na biezacy tydzien

Maksima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,1020 4,1200 4,5000 5,2900 4,6100
Minima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0850 4,0300 4,4300 5,1800 4,5300
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Prognozy caloroczne

(mediana prognoz z platformy Bloomberg z dn. 19.05.2023)

Q2 2023 Q3 2023 Q4 2023 Q1 2024
EURUSD 1,10 1,11 1,12 1,13
USDPLN 14,25 1,20 1,10 1,03
EURPLN 4,66 4,64 14,65 4,62
GBPPLN 5,24 5,25 5,22 5,19
Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie whasne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 19.05.2023.
Punkty swapowe 19.05.2023
USD/PLN
9w IM oM 3M 6M
(BID/ASK) 31/32pb 69/73 138/143 905/210 406/423
EUR/PLN
PALY IM oM 3M 6M
69/71 154/158 308/313 450/457 866/886

Zrodto: Bloomberg

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentow finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisow, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
Srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
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Punkty swapowe 19.05.2023

GBP/PLN
2W IM 2M M 6M
53/55 119/125 235/243 343/351 640/666
CHF/PLN
2W IM 2M M 6M
105/108 237/242 475/483 700/709 1376/1401

Zrédto: Bloomberg

Srednioterminowy trend

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN

WZIOStowy spadkowy spadkowy spadkowy spadkowy

Zrodto: opracowanie wlasne.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzadzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisow, w szczegoélnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
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Fixing NBP

16.06.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0950 4,0715 4,4583 5,2095 4,57
9.06.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0763 4,1545 4,4717 5,2106 4,6136
2.06.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0774 4,1903 4,5148 5,2543 4,6332

Zrédto: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl.

Zastrzezenia prawne
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nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepiséw Rozporzgadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkoéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Najwazniejsze wydarzenia
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Zrodto: opracowanie wlasne.
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