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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Dolar ponownie dostał impuls do umocnienia 

Zeszłotygodniowe sympozjum bankierów centralnych przyniosło wiele deklaracji dalszej walki z presją 

inflacyjną. Bank Anglii, EBC, Bank Szwajcarii i FED te główne banki centralne zapowiedziały prowa-

dzenie w dalszym ciągu restrykcyjnej polityki monetarnej. Uczestnicy rynku ocenili jednak, że najwięcej 

możliwości (pod względem sytuacji gospodarczej) do dalszych podwyżek kosztów pieniądza ma amery-

kański FED. Najtrudniejsza sytuacja gospodarcza do takich działań ma miejsce w Wielkiej Brytanii. 

Strefa euro jest w rejonie neutralnym, choć pojawiają się głosy włoskich polityków, że dalsze zwyżki kosz-

tów pieniądza nie są wskazane. W nadchodzącym tygodniu poznamy finalne czerwcowe odczyty indek-

sów aktywności gospodarczej (PMI i ISM) w sektorach usług i przemysłowym dla strefy euro, Wielkiej 

Brytanii oraz USA. W pierwszy piątek miesiąca opublikowany również zostanie comiesięczny raport z 

amerykańskiego rynku pracy. To jego „wytrzymałość” i siła wpływ na możliwość kontynuowania przez 

FED walki z inflacją.  

Czy RPP obniży koszt pieniądza? 

W zeszłym tygodniu byliśmy świadkami dalszego spadku poziomu indeksu inflacyjnego CPI w naszym 

kraju. Wstępny czerwcowy odczyt wyniósł 11,5% r/r wobec 13% r/r w maju. Choć wydaje się to nadal 

mało prawdopodobne, to możemy być świadkami próby obniżenia kosztów pieniądza przez RPP, jeśli 

presja inflacyjna nadal będzie spadać. Może być to decyzja polityczna związana ze zbliżającymi się wy-

borami. W  nadchodzącym tygodniu w czwartek nastąpi kolejne posiedzenie RPP, na którym być może 

poznamy najświeższe nastawienie przedstawicieli RPP do tego pomysłu. Pierwszym krótkoterminowym 

efektem obniżek kosztów pieniądza w naszym kraju może być korekcyjne osłabienie PLN.  
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0950 4,1500 4,4800 5,2100 5,5900 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0780 4,0400 4,4300 5,1300 5,5100 
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  Prognozy całoroczne 

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 22.06.2023) 

 Q3 2023 Q4 2023 Q1 2024 Q2 2024 

EURUSD 1,10 1,12 1,12 1,15 

USDPLN 4,15 4,04 4,08 4,06 

EURPLN 4,60 4,61 4,60 4,65 

GBPPLN 5,22 5,18 5,17 5,19 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 22.06.2023. 

  Punkty swapowe 22.06.2023 

USD/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

(BID/ASK) 32/33pb 67/71 124/129 185/192 342/360 

EUR/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

67/69 146/151 275/281 414/420 775/798 

Źródło: Bloomberg 
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Punkty swapowe 22.06.2023 

GBP/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

50/53 108/113 197/204 289/299 482/510 

CHF/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

102/104 222/228 422/440 639/649 1242/1268 

Źródło: Bloomberg 

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

wzrostowy spadkowy spadkowy spadkowy spadkowy 

Źródło: opracowanie własne.  
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  Fixing NBP 

30.06.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0836 4,1066 4,4503 5,1796 4,5562 

23.06.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0849 4,0893 4,4367 5,1940 4,5414 

16.06.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0950 4,0715 4,4583 5,2095 4,57 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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 Najważniejsze wydarzenia 

Źródło: opracowanie własne.  
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9:00 

PMI dla przemysłu 

(Polska) 

 

9:55 

PMI dla usług 

(Niemcy) 

Decyzja ws. stóp pro-

centowych 

(Polska) 

14:30 

Dane z rynku pracy 

(USA) 

9:55 

 PMI dla przemysłu 

(Niemcy) 

 

10:00 

 PMI dla usług 

(strefa euro) 

Komunikat po posie-

dzeniu RPP 

(Polska) 

 

10:00 

 PMI dla przemysłu 

(strefa euro) 

 

10:30 

 PMI dla usług 

(W. Brytania) 

  

10:30 

 PMI dla przemysłu 

(W. Brytania) 

 

20:00 

Protokół z posiedze-

nia FOMC 

(USA) 

  

15:45 

 PMI dla przemysłu 

(USA) 

    


