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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Walka o serca i umysły 

Większość banków centralnych świata jest w trakcie walki z presją inflacyjną. Niemal każdy główny bank 

centralny świata (poza Japonią) deklaruje kontynuację zacieśniania polityki monetarnej. Uczestnicy 

rynku mają jednak swoje zdanie na temat prawdopodobieństwa każdego ruchu monetarnego. Można 

określić, że odbywa się swoista walka o uwagę (o serca i umysły) inwestorów. Wygra ta waluta, która jest 

wspierana przez najbardziej przekonywujące władze monetarne. Na ten moment wydaje się, że tym zwy-

cięzcą jest amerykański dolar i to pomimo faktu, iż pod koniec mijającego tygodnia amerykańska waluta 

wyraźnie straciła na wartości po danych z rynku pracy. Ważne były szczegóły raportu. Choć nowych 

etatów było najmniej od niemal 3 lat, to nadal jest ich więcej niż nowych pracowników wchodzących na 

rynek pracy. To tworzy presję na płace i rynek pracownika. A fakt ten pozwala utrzymać FED-owi per-

spektywę zacieśniania polityki monetarnej i walki z inflacją. Europejski Bank Centralny również zapo-

wiada podwyżki stóp procentowych ale nie ma tak komfortowej sytuacji gospodarczej w strefie euro. 

Przeciwko dalszej restrykcyjnej polityce monetarnej po cichu sprzeciwiają się między innymi Włosi. W 

nadchodzącym tygodniu poznamy kolejne raporty inflacyjne, tym razem ze Stanów Zjednoczonych od-

czyt czerwcowej inflacji CPI i PPI. Dla funta sterlinga istotny może być raport z lokalnego rynku pracy. 

Jeśli chodzi o geopolitykę, to miejsce będzie miał szczyt NATO na Litwie, gdzie możemy poznać „mapę  

drogową” przystąpienia Ukrainy do Sojuszu oraz doczekać się przełomu w temacie wstąpienia do 

NATO Szwecji.  

Polska w centrum wydarzeń? 

Jeśli Ukraina dostanie jasny sygnał płynący ze szczytu w Wilnie w kwestii możliwości przystąpienia do 

NATO po zakończonej wojnie z Rosją, to będzie to niewątpliwie dużą zasługą między innymi polskiej 

dyplomacji. Z drugiej strony pojawią się sygnały, że USA nie są chętne do przekazania tak jednoznacz-

nego sygnału. Wszystko rozstrzygnie się w najbliższych dniach nachodzącego tygodnia. Z polskiej 
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gospodarki poznamy poza tym ostateczny odczyt inflacji CPI za czerwiec. Wraz ze zbliżaniem się wrze-

śniowego posiedzenia RPP, rosnąć może prawdopodobieństwo „kontrolnej” obniżki kosztów pieniądza. 

PLN może zareagować korekcyjnym osłabieniem w okresie od 15 sierpnia do 20 września 2023 roku. 

Do tego czasu zachowane powinny być przedziały wahań.  

 

   

  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,1020 4,1700 4,5050 5,3500 5,6300 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0780 4,0500 4,4300 5,1700 5,5400 
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  Prognozy całoroczne 

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 22.06.2023) 

 Q3 2023 Q4 2023 Q1 2024 Q2 2024 

EURUSD 1,10 1,12 1,12 1,15 

USDPLN 4,15 4,04 4,08 4,06 

EURPLN 4,60 4,61 4,60 4,65 

GBPPLN 5,22 5,18 5,17 5,19 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 22.06.2023. 

  Punkty swapowe 22.06.2023 

USD/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

(BID/ASK) 32/33pb 67/71 124/129 185/192 342/360 

EUR/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

67/69 146/151 275/281 414/420 775/798 

Źródło: Bloomberg 
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Punkty swapowe 22.06.2023 

GBP/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

50/53 108/113 197/204 289/299 482/510 

CHF/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

102/104 222/228 422/440 639/649 1242/1268 

Źródło: Bloomberg 

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

wzrostowy spadkowy spadkowy spadkowy spadkowy 

Źródło: opracowanie własne.  
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  Fixing NBP 

7.07.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0877 4,1189 4,4803 5,2450 4,5978 

30.06.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0836 4,1066 4,4503 5,1796 4,5562 

23.06.2022 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0849 4,0893 4,4367 5,1940 4,5414 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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 Najważniejsze wydarzenia 

Źródło: opracowanie własne.  
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