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Dane z USA 1 Europy w centrum uwagi

Za nami bogaty w wydarzenia monetarne tydzien. Dwa najwieksze banki centralne podniosty koszt pie-
nigdza w USA 1 strefie euro o 25 pb. Obie mstytucje ostroznie podchodzg do kontynuacji restrykcyjnej
polityki monetarne). Prezeska Lagarde z EBC dostownie stwierdzita, 1z nie sadz1 aby byto miejsce na
kolejne podwyzki kosztéw pienigdza w strefie euro. Prezes Powell uzaleznit kolejne decyzje od naptywa-
jacych danych (dalszy wzrost stop procentowych bardziej prawdopodobny). W ostatnim dniu poprzed-
niego tygodnia poznali$my nizszy odczyt wskaznika PCE core - jednego z ulubionych wskaznikéw infla-
cyjnych FED. Fakt ten wptynat na lekkiej ostabienie dolara, choé caty tydzien byt raczej dla amerykan-
skiej waluty udany (pomimo zawirowan). W nadchodzgcym tygodniu poznamy jeszcze wiecej istotnych
danych makroekonomicznych zaréwno ze Europy, jak 1 USA. Za oceanu najwazniejsze dane dotyczy¢
bedg sytuacy na lokalnym rynku pracy. Istotne mogg by¢ rowniez odczyty indeksow ISM z sektora ustug
1 przemystowego za lipiec. Ze strefy euro poznamy raport inflacyyny (inflacja HICP), dynamike PKB za
II kwartat 2023 oraz indeksy aktywno$ci PMI z sektora ustug 1 przemystowego w lipcu. Kurs pary
EUR/USD, zgodnie z wyrazonymi w poprzednim raporcie oczekiwaniami, spadt do przedziatu wahan
1,09 - 1,10 1 ruch ten moze zosta¢ pogtebiony jesh poznamy dobre dane z rynku pracy z poziom indek-
sow aktywnosci ISM nie rozczaruje. Dodatkowo dla funta sterlinga bardzo istotne bedzie czwartkowe

posiedzenie Banku Anglii 1 mozliwa kolejna podwyzka kosztéw pienigdza.
Inflagja ponownie mzej?

Na poczatku biezgcego tygodnia poznamy kolejny raport inflacyjny z polskiej gospodarki. Bedg to
wstepne odczyty inflacji konsumenckiej za lipiec. Mozhiwy jest dalszy spadek wskaznika, wywotany gtow-
nie poprzez efekt bazy (wysokie odczyty z roku 2022), jednak nadal bedzie to poziom dwucyfrowy nie

do konca uzasadniajgcy oczekiwang na wrzesien obnmizke kosztow pienigdza w Polsce. Oczekiwania te

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
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jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegdlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.

1|Strona



Weekly Market View

31 lipca 2023

mogg dodatkowo ostabi¢ PLN w drugiej potowie sierpnia. Korekeyjnej deprecjacyi PLN (szczegolnie na

parze USD/PLN) sprzyja¢ moze rowniez aprecjacja dolara wobec euro, ktorej jestesSmy obecnie $wiad-

kami.
Prognozy na biezacy tydzien
Maksima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,1070 4,08 4,46 5,21 4,66
Minima
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0820 3,99 4,40 5,13 4,58
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(mediana prognoz z platformy Bloomberg z dn. 22.06.2023)

Q3 2023 Q4 2023 Q1 2024 Q2 2024
EURUSD 1,10 1,12 1,12 1,15
USDPLN 1,15 1,04 1,08 1,06
EURPLN 4,60 4,61 4,60 4,65
GBPPLN 5,29 5,18 5,17 5,19
Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie whasne na podstawie danych z Bloomberg'a z dn. 22.06.2023.
Punkty swapowe 22.06.2023
USD/PLN
9w IM oM 3M 6M
(BID/ASK) 32/33pb 67/71 124/129 185/192 349/360
EUR/PLN
PALY IM oM 3M 6M
67/69 146/151 275/281 414/420 775/798

Zrodto: Bloomberg

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem poglagdow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentow finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisow, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
Srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegodlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informaciji.
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Punkty swapowe 22.06.2023

GBP/PLN
2W IM 2M M 6M
50/53 108/113 197/204 289/299 482/510
CHF/PLN
2W IM 2M M 6M
102/104 222/228 422/440 639/649 1242/1268

Zrédto: Bloomberg

Srednioterminowy trend

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN

WZIOStowy spadkowy spadkowy spadkowy spadkowy

Zrodto: opracowanie wlasne.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisow, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegolnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegdlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Fixing NBP

28.07.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,0961 4,0377 4,4257 5,1702 4,6350
21.07.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,1128 3,9900 4,4501 5,1422 4,6156
14.07.2022
EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN
1,1229 3,9617 4,4486 5,1973 4,6193

Zrédto: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl.

Zastrzezenia prawne

Powyzsza informacja jest wytgcznie wyrazem pogladow autora wedtug stanu wiedzy na dzien jej sporzgdzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentéw finansowych, nie zostata oparta o zadng metode wyceny i nie okresla ryzyka inwestycyjnego. Powyzsza informacja
nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu wtasciwych przepisoéw, w szczegolnosci Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu wtasciwych prze-
piséw, w szczegolnosci przepisow Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
srodkow technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugeru-
jacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow, lub jakiejkolwiek porady, w tym
w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W zwigzku z powyzszym autor nie ponosi odpowie-
dzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjete na podstawie niniejszej informacji ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczegdlnosci finansowe, powstate w wyniku wykorzystania niniejszej informacji.
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Najwazniejsze wydarzenia

dane wstepne

mystu w lipcu

Raport ADP w lipcu

w lipcu

31.07 01.08 02.08 03.08 04.08
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9:00 10:00
10:00 14:15 11:00
Inflacja CPI w lipcu - | Indeks PMI dla prze- Indeks PMI dla ustug | Sprzedaz detaliczna

W Czerwcu

Polska (USA) e
( ) (Polska) (strefa euro) el o)
11:00 10:00 10:30 14:30
PKB za II kwartat — | Indeks PMI dla prze- Indeks PMI dla ustug | Raport z rynku pracy
dane wstepne mystu w lipcu w lipcu za lipiec
el cure) (strefa euro) (Wielka Brytania) (USA)

mystu w lipcu

(USA)

11:00 10:30 13:00
Inflacja konsu- Decyzja monetarna
Indeks PMI dla prze-
mencka HICP w BOE oraz raport in-
mystu w lipcu
lipcu - dane wstepne flacyjny
Wielka Brytania
(strefa euro) ( Y (Wielka Brytania)
16:00 16:00
Indeks ISM dla prze- Indeks ISM dla sek-

tora ustug w lipcu

(USA)

Zrodto: opracowanie whasne.
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