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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Potwierdzenie perspektyw monetarnych w Jackson Hole? 

W poprzednim tygodniu poznaliśmy raport z ostatniego posiedzenia FED, którego treść potwierdziła 

silne nastawienie przedstawicieli amerykańskich władz monetarnych na walkę z presją inflacyjną. Deter-

minacja FED zdaje się być silniejsza niż Europejskiego Banku Centralnego, co przekłada się na powrót 

silniejszego dolara wobec euro. Ostateczne potwierdzenie takiego scenariusza możemy uzyskać pod ko-

niec nadchodzącego tygodnia na corocznym sympozjum bankierów centralnych w Jackson Hole. Sym-

pozjum potrwa od czwartku do soboty 24-26 sierpnia 2023 roku. Dzień wcześniej we środę 23 sierpnia 

poznamy serię odczytów indeksów PMI dla sektora usług i przemysłowego ze strefy euro, Wielkiej Bry-

tanii oraz USA. Będą to wstępne dane za sierpień 2023 roku. Scenariuszowi kontynuacji spadków kursu 

pary EUR/USD poniżej poziomu 1,08 a nawet poniżej ceny 1,07 należy przypisać największe praw-

dopodobieństwo.  

Polskie dane gospodarcze nie zachwycają. 

Polska waluta po 15 sierpnia znalazła się ponownie pod presją podaży, a dodatkowo publikacje makro-

ekonomiczne z naszej gospodarki nie są najlepsze. W zeszłym tygodniu potwierdził się fakt drugiego z 

rzędu kwartału ujemnej dynamiki polskiego PKB. W nadchodzącym tygodniu przed nami seria kolej-

nych danych, gdzie potwierdzić się może ujemna dynamika produkcji przemysłowej oraz dynamika 

sprzedaży detalicznej w cenach stałych. Oba odczyty dotyczyć będą lipca. Jedynym pozytywem pozostaje 

sytuacji na rynku pracy. Zbliża się jednak również wrześniowe posiedzenie RPP, gdzie obniżona może 

zostać stopa procentowa. Naszym zdaniem spotęguje to efekt wyprzedaży PLN w okresie od 15 sierpnia 

do 20 października bieżącego roku.    
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0920 4,1800 4,5000 5,3200 4,7500 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0750 4,0600 4,4400 5,1800 4,6300 
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  Prognozy całoroczne 

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 22.06.2023) 

 Q3 2023 Q4 2023 Q1 2024 Q2 2024 

EURUSD 1,10 1,12 1,12 1,15 

USDPLN 4,15 4,04 4,08 4,06 

EURPLN 4,60 4,61 4,60 4,65 

GBPPLN 5,22 5,18 5,17 5,19 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 22.06.2023. 

   

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

wzrostowy spadkowy spadkowy spadkowy spadkowy 

Źródło: opracowanie własne.  
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  Fixing NBP 

18.08 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0868 4,1285 4,4869 5,2515 4,6897 

11.08 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0998 4,0501 4,4547 5,1458 4,6199 

4.08 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0939 4,0620 4,4438 5,1582 4,6282 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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 Najważniejsze wydarzenia 

Źródło: opracowanie własne.  

21.08 

(poniedziałek) 

22.08 

(wtorek) 

23.08 

(środa) 

24.08 

(czwartek) 

25.08 

(piątek) 

8:00 

Inflacja PPI w lipcu 

(Niemcy) 

10:00 

Produkcja budow-

lano – montażowa w 

lipcu 

(Polska) 

9:30 

PMI dla przemysłu i 

usług w sierpniu 

(Niemcy) 

Sympozjum w Jack-

son Hole 

(USA) 

Sympozjum w Jack-

son Hole 

(USA) 

10:00 

Inflacja PPI w lipcu 

(Polska) 

10:00 

Dynamika sprzedaży 

detalicznej w lipcu 

(Polska) 

10:00 

 PMI dla przemysłu i 

usług w sierpniu 

(strefa euro) 

13:30 

 Protokół z posiedze-

nia ECB 

(strefa euro) 

8:00 

PKB za II kwartał 

(Niemcy) 

10:00 

Produkcja przemy-

słowa w lipcu 

(Polska) 

 

10:30 

 PMI dla przemysłu i 

usług w sierpniu 

(W. Brytania) 

 

10:00 

Indeks IFO w sierp-

niu 

(Niemcy) 

10:00 

Dynamika wynagro-

dzeń i zatrudnienia w 

lipcu 

(Polska) 

 

15:45 

 PMI dla przemysłu i 

usług w sierpniu 

(USA) 

 

21:00 

 Wystąpienie pu-

bliczne prezeski ECB 

(Christine Lagarde) 

(strefa euro) 


