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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Wiele istotnych danych pod koniec miesiąca 

Za nami bardzo ciekawy tydzień a przed nami równie ciekawy kolejny. W poprzednim tygodniu pozna-

liśmy zaskakująco słabe dane ze strefy euro, gdzie aktywność w sektorze usług mierzona indeksem PMI 

znacznie spadła w sierpniu. W tym samym czasie indeksy aktywności dla gospodarki USA utrzymały się 

powyżej poziomu 50 punktów (rozwój a nie regres). Pod koniec tygodnia sympozjum w Jackson Hole 

przyniosło nam jastrzębi wydźwięk wystąpienia prezesa FED Jerome Powella. Te wszystkie czynniki 

złożyły się na zakładaną w poprzednim raporcie aprecjację dolara kosztem euro. Nadchodzący tydzień 

może przynieść kontynuację spadkowej korekty głównej pary walutowej. To ze względu na planowany 

raport z amerykańskiego rynku pracy oraz odczyty indeksów PCE core (ulubionej miary inflacji FED). 

Poznamy również rewizję amerykańskiego PKB za II kwartał. Możliwe wyższe odczyty w obu przypad-

kach pomogą amerykańskiej walucie. Ze strefy euro napłyną raporty inflacyjne oraz dokładny odczyt 

przemysłowych indeksów PMI za sierpień, które nadal utrzymują się poniżej poziomu 50 punktów (re-

gres). Te figury mogą zaszkodzić wartości wspólnej waluty pod koniec sierpnia 2023 roku.  

Polska gospodarka spowalnia a inflacja? 

W zeszłym tygodniu poznaliśmy kolejne rozczarowujące dane z polskiej gospodarki. Ujemna była za-

równo dynamika produkcji przemysłowej, jak sprzedaży detalicznej w cenach stałych. Dane dotyczyły 

lipca 2023 roku. W tym tygodniu poznamy kolejne raporty dotyczące między innymi dynamiki PKB w 

II kwartale w naszym kraju. Dane ostatecznie mogą potwierdzić drugi kwartał spadku PKB i wprowadzić 

techniczną recesję w Polsce. W czwartek poznamy również wstępny odczyt inflacji CPI w sierpniu i 

przekonamy się czy trend spadkowy tego wskaźnika będzie kontynuowany. Polska waluta może w dal-

szym ciągu znajdować się w pod presją podaży, w szczególności w przypadku pary USD/PLN.   
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0840 4,1800 4,4900 5,2600 4,7100 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0650 4,1200 4,4400 5,1800 4,6300 

 

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

horyzontalny spadkowy spadkowy spadkowy spadkowy 

Źródło: opracowanie własne.  
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  Fixing NBP 

25.08 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0785 4,1419 4,4674 5,2128 4,6767 

18.08 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0868 4,1285 4,4869 5,2515 4,6897 

11.08 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0998 4,0501 4,4547 5,1458 4,6199 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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  Najważniejsze wydarzenia 

10:30 
29.08 

(wtorek) 

30.08 

(środa) 

31.08 

(czwartek) 

1.09 

(piątek) 

14:00 

Wystąpienie pu-

bliczne szefa Bundes-

banku (Joachim Na-

gel) 

(Niemcy) 

 

14:00 

Inflacja CPI 

(Niemcy) 

10:00 

Inflacja CPI 

(Polska) 

9:00 

PMI dla przemysłu 

(Polska) 

  

14:00 

Protokół z posiedze-

nia RPP 

(Polska) 

10:00 

PKB 

(Polska) 

9:55 

 PMI dla przemysłu 

(Niemcy) 

  

14:30 

PKB 

(USA) 

11:00 

Inflacja konsumencka 

(strefa euro) 

10:00 

 PMI dla przemysłu 

(strefa euro) 

   

13:30 

Protokół z posiedze-

nia ECB 

(strefa euro) 

10:30 

 PMI dla przemysłu 

(W. Brytania) 

    

14:30 

Dane z rynku pracy 

(USA) 
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Źródło: opracowanie własne.  

    

15:45 

 PMI dla przemysłu 

(USA) 


