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Zastrzeżenia prawne 
Powyższa informacja jest wyłącznie wyrazem poglądów autora według stanu wiedzy na dzień jej sporządzenia, nie stanowi wyceny kon-
kretnych instrumentów finansowych, nie została oparta o żadną metodę wyceny i nie określa ryzyka inwestycyjnego. Powyższa informacja 
nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu właściwych przepisów, w szczególności Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.) oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu właściwych prze-
pisów, w szczególności przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego 
rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugeru-
jących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, lub jakiejkolwiek porady, w tym 
w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., Poz. 1768 ze zm.), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wska-
zaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. W związku z powyższym autor nie ponosi odpowie-
dzialności za działania lub zaniechania klienta lub innego podmiotu lub osoby podjęte na podstawie niniejszej informacji ani za szkody 
poniesione w wyniku tych decyzji, ich skutki, w szczególności finansowe, powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej informacji. 
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Ostatnia podwyżka EBC? 

Sprawdziły się oczekiwania wyrażone w poprzednim raporcie tygodniowym. Główna para zbliżyła się do 

przedziału wahań 1,05 – 1,06. Mieszanka lepszych danych z USA oraz sygnalizacja, że zeszłotygodniowa 

podwyżka kosztów pieniądza w strefie euro mogła być ostatnia w cyklu doprowadziły do kontynuacji 

przeceny wspólnej waluty wobec dolara. W tym tygodniu uwaga inwestorów skupi się na kończącym się 

we środę posiedzeniu FED. Na koniec tygodnia w piątek poznamy dodatkowo wstępne odczyty indek-

sów aktywności PMI z sektorów usług i przemysłowego dla wybranych krajów strefy euro oraz Wielkiej 

Brytanii. Ostatnio odczyty te z gospodarki europejskiej nie zachwycały i w nadchodzącym tygodniu może 

być podobnie. Wiele wskazuje, że podwyżka kosztów pieniądza przez FED może być silnym impulsem 

do dalszej aprecjacji amerykańskiej waluty kosztem euro. Z technicznego punktu widzenia utrzymanie 

się kursu głównej pary walutowej poniżej 200 sesyjnej średniej kroczącej (SMA200 na poziomie w oko-

licach 1,0670 EUR/USD) otwiera drogę do ruchu w kierunku poziomu 1,05 i niżej.  

Czy dane z Polski pomogą? 

Przed nami seria publikacji makroekonomicznych z polskiej gospodarki. Czy pomogą one osłabionemu 

PLN? Jest to wątpliwe. Polska gospodarka wyraźnie spowolniła, jednak gwałtowna obniżka kosztów pie-

niądza nie była uzasadniona ekonomicznie, stąd po przecenie PLN nadal jest słaby. Jest to również spo-

wodowane faktem, iż uczestnicy rynku zaczęli dyskontować obniżkę kosztów pieniądza w naszym kraju 

o kolejne 75pb do końca roku. Z technicznego punktu widzenia w tym tygodniu możemy być świadkami 

próby „wyrysowania” na wykresach cen par EUR/PLN i USD/PLN tak zwanych formacji podwójnego 

szczytu. Oznaczałoby to powrót kursów w okolice 4,70 dla EUR/PLN oraz 4,40 dla USD/PLN. Jak 

zwykle ruch spadkowy pary EUR/USD może sprzyjać takiemu scenariuszowi.  
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  Prognozy na bieżący tydzień 

Maksima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0700 4,4200 4,6900 5,4600 4,9000 

Minima 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0550 4,3000 4,6000 5,3500 4,8000 
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  Prognozy całoroczne 

(mediana prognoz z  platformy Bloomberg z dn. 15.09.2023) 

 Q4 2023 Q1 2024 Q2 2024 Q3 2024 

EURUSD 1,09 1,10 1,12 1,13 

USDPLN 4,16 4,15 4,11 4,12 

EURPLN 4,50 4,55 4,55 4,60 

GBPPLN 5,24 5,20 5,21 5,31 

Mediana prognoz na koniec okresu. Opracowanie własne na podstawie danych z Bloomberg’a z dn. 15.09.2023. 

  Punkty swapowe 15.09.2023 

USD/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

(BID/ASK) 28/30pb 49/54 99/104 132/141 274/296 

EUR/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

59/61 112/116 228/234 325/334 691/716 

Źródło: Bloomberg 
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Punkty swapowe 15.09.2023 

GBP/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

36/39 62/68 123/131 165/177 351/382 

CHF/PLN 

2W 1M 2M 3M 6M 

104/107 206/212 422/430 608/620 1270/1301 

Źródło: Bloomberg 

  Średnioterminowy trend 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

spadkowy wzrostowy wzrostowy wzrostowy wzrostowy 

Źródło: opracowanie własne.  
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  Fixing NBP 

15.09 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0665 4,3418 4,6307 5,4005 4,8481 

08.09 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0712 4,2958 4,6019 5,3645 4,8225 

01.09 

EURUSD USDPLN EURPLN GBPPLN CHFPLN 

1,0847 4,1263 4,4762 5,2301 4,6742 

Źródło: strona internetowa Narodowego Banku Polskiego, www.nbp.pl. 
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 Najważniejsze wydarzenia 

18.09 

(poniedziałek) 

19.09 

(wtorek) 

20.09 

(środa) 

21.09 

(czwartek) 

22.09 

(piątek) 

14:00 

Inflacja bazowa w 

sierpniu 

(Polska) 

11:00 

Inflacja konsumencka 

– dane finalne za sier-

pień 

(strefa euro) 

10:00  

Inflacja PPI w sierp-

niu 

(Polska) 

9:30 

Decyzja monetarna w 

Szwajcarii i Szwecji 

 

Decyzja monetarna 

Banku Japonii 

 

14:30 

Raport z rynku nieru-

chomości 

(USA) 

10:00 

Produkcja przemy-

słowa i raportu z 

rynku pracy w sierp-

niu 

(Polska) 

10:00 

Decyzja monetarna w 

Norwegii 

 

10:00 

Indeks PMI dla sek-

tora usług i przemy-

słowego – dane 

wstępne za wrzesień 

(strefa euro) 

  

20:00 

Decyzja monetarna 

FED 

(USA) 

10:00 

Sprzedaż detaliczna 

w sierpniu 

(Polska) 

10:30 

Indeks PMI dla sek-

tora usług i przemy-

słowego – dane 

wstępne za wrzesień 

(Wielka Brytania) 
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Źródło: opracowanie własne.  

 

13:00 

Decyzja monetarna 

Banku Anglii 

 

15:45 

Indeks PMI dla sek-

tora usług i przemy-

słowego -  dane 

wstępne za wrzesień 

(USA) 

   

            16:00 

Wystąpienie pu-

bliczne prezes EBC 

Christine Lagarde 

 

     


